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Il bilancio del trustee:

aspetti contabili

SOMMARIO: § 1. Introduzione § Z. La contabilita
del trusree § 3. Il bilancic del trustee: generalita § 4.
La tesi dell'iscrizione nello stato patrimoniale del
~trustee dei beni in trust e nel conto economico dei
relativi componenti reddituali §5. Considerazioni
critiche in merito alla tesi dell’iscrizione nello stato
patrimoniale del trustee dei beni in tTust e nel con-
to economico dei relativi componenti reddituali 5.1.
La “confusione” in bilancio fra beni “del trustee” e
beni in trust 5.2. Aspetti problematici in merito all’
iscrivibilitd in bilancio dei beni in trust § 6. La test
dell’iscrizione dei beni in trust nei conti dordine e
sua critica § 7. Necessita di distinguere tra le diver-
se tipologie di trusts ai fini della individuazione di
possibili tecniche per la loro rappresentazione con-
tabile 7.1. Il principio di “prevalenza della sostanza
sulla forma” 7.2. Le diverse tipologie di trust e loro
possibile rappresentazione contabile §8. Alcuni
esempi di rappresentazione contabile nel bilancio
del trustee 8.1. I trusts per la segregazione di somme
8.2 I trusts per la gestione di patrimoni mobiliari o di
scopo 8.3 1 trusts per la raccolta di somme per nuo-
ve iniziative imprenditoriali, i trusts discrezionali, i
charitable trusts 89. Conclusioni

§ 1. Introduzione.

La mia relazione riguarda lipotesi in cui, in un
trust interno(1), il trustee sia un soggetto residente
in Italia, obbligatc alla tenura di scritture contabili a
norma dell’art. 2214 e seguenti c.c., ossia rivesta la
qualifica di imprenditore commerciale.

Qualora si trarti di un imprenditore individuale,
deve essere preliminarmente valutato se esso svolga
Pattivita di trustee in modo professionale o occasio-
nale, ossia se detta attivitd sia 0 meno svolta nell’e-
sercizio dell'impresa.

Nef primo case, il problema che si pone, e che af-
fronterd qui di seguito, riguarda le modalita di rap-
presentazione nella contabilitd e nel bilancio del
trustee delle operazioni riguardanti il trust.

Nel secondo caso, ossia di svolgimento in forma
occasionale o comunque al di fuori dell’esercizio del-

S s

'impresa dell’attivita di trustee, 'imprenditore indi-
viduale non dovra far affluire le vicende del trust
nella propria contabilita e nel proprio bilancio.

Qualora invece il trustee sia una societd com-
merciale, di persone o di capitali, la distinzione fra
attivitd professionale o occasionale di trustee perde
di rilevanza, dovendo questa includere nelle proprie
scritture contabili e nel proprio bilancio turce le
operazioni da essa effertuate, e quindi anche quelle
comunque afferenti I'attiviza di trustee.

Le problemariche riguardanii i riflessi sul bilan-
cio del trustee delle operazioni del trust in realtd so-
no diverse a seconda che questo sia imprenditore in-
dividuale o societk di persone, da un tato, oppure so-
cietd di capitali, dall’altro lato.

Nel primo caso, il bilancio & a forma libera, do-
vendosi applicare soltanto, a norma dell’arc. 2217,
2° comma, c.c., i criteri di valurazione previsti per i
bilanci delle societd per azioni, in quanto applicabi-
li. Nel secondo caso invece, come & noto, anche la
struttura del bilancio deve riflectere lo schema pre-
visto dagli arte. 2423-ter e seguenti ¢.c.

Cid opportunamente evidenziato, mi soffermerd
in seguiro sull’ipotesi, se vogliamo pitt complessa, che
& peraltro quella che nella pratica dovrebbe verificar-
si con maggiore frequenza, ossia che I'attivita di tru-
stee sia svolta da una societa di capitali. Lo studio di
tale ipotesi potrd servire da modello paradigmarico
del bilancic del trustee e potra essere applicata, con
le opportune semplificazioni, anche per le ipotesi
meno complesse del bilancio del trustee imprendito-
re commerciale individuale o societd personale.

$ 2. La contabilita del trustee.

In via preliminare si pud affermare che qualun-
que trustee, professionale o occasionale che sia,

Sergio Marchese & ragioniere commercialista in Genova
Nota

{1} Come & noro, sona trusts interni quei trusts i cui elementl soggerti-
vi & oggetrivi sono interamente o prevalentemente connessi all'lralia.
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deve tenere i conti delle operazioni che compie re-
larivamente ai beni in trust, ossia una contahi-
Hea{2).

Tale contabilitd, in generale, non & soggetta ad al-
cuna forma specifica, e quindi pud essere tenuta an-
che senza il metodo della partita doppia; essa ruttavia
deve essere redatta per iscritto e in modo ordina-
t0(3). Scopo della contabilira & infatti di fornire al
trustee medesimo i dati per redigere con accuratezza
un rerdiconto, periodico o finale, del suo operato e
di consentire, a chi ne abbia diritro, di poter rico-
struire le operazioni da lui compiute(4).

Lobbligo del trustee di tenere Ia contabilita e di
fornire rendiconti discende dai principi in materia di
trusts, dalla legge regolatrice dello specifico trust(3),
da norme di autcregolamentazione della categoria
professionale di appartenenza(6) e, talvolta, dall’atro
istitutivo, qualora appunto contenga disposizioni a
tale riguardo(7).

Diversamente, il problema del bilancio del trustee
riguarda la sua qualifica di soggetto obbligato alla te-
nuta di scritture contabili e alla redazione del bilan-
cio.

Nel caso appunto di trustee societa di capitali, so-
no due le fonti dell'obbligo contabile del trustee: da
un lato le norme di fonte estera regolanti il trust,
eventualimente integrate da apposire disposizioni del-
Patto istitutivo, finalizzate a porre 'obbligo del tru-
stee di rendere il conte dell’attivita svolta ai benefi-
ciari 0 a chiunque ne abbia titolo; dall'altro quelle
del codice civile, finalizzate a rappresentare la com-
plessiva situazione patrimoniale, economica e finan-
ziaria della societd trustee nei confronti dei soci, dei
creditori e dei terzi in genere.

Quindi I'obbligo contabile del trustee sorge da un
lato in quanto trustee, dall’altro in quanto esso sia
una societa di capitali.

Mi concentrerd dunque sulle norme del codice ci-
vile italiano, avvertendo perd che non sempre I'as-
sclvimento dell’obbligo conrabile di fonte civilistica
¢ idoneo ad assolvere le esigenze poste dalle norme
regolanti il trust, con la conseguenza che in tali casi
il trustee dovra tenere, accanto alla conrabilita gene-
rale, un'apposita contabilita relativa a ciascun trust.

§ 3. Il bilancio del trustee: generalita.

Svolte queste opportune considerazioni prelimi-
nari, possiamo concentrarci sul problema - che ap-
punto forma I'oggerto di questa relazione - della rap-

presentazione nel bilancio del trustee societa di capi-
tali delle vicende afferenti i beni in trust.

Va qui preliminarmente rilevato che, trattando di
trusts interni, intendo limitare la mia analisi a quelli
espressamente istituiti, tralasciando necessariamente
I'esame di altre tipologie di trusts.

Credo che in materia di rrust una sola cosa possa
dirsi cerra: la difficolea per il civilista di comprende-
re appieno il trust(8) e, ancor di pidl, di inquadrare
nelle regole dell’'ordinamento italiano, che ad esso
certamente non sono state pensate, farrispecie ricon-
ducibili al trust di diritto interno. Uno dei tanti
esempi, a tale riguardo, come si vedra, & proprio il bi-
lancio del trustee.

Utilizziamo in prima battuta come modello di
analisi la figura del trust in cui vi sia un disponen-
te che wasferisca la proprieta di uno o pi beni al
trustee societa di capitali a favore di uno o piti be-
neficiari.

Note

(2} Cfr. per vurti M. Lupoi, Trusts, Milane, 1997, 224, testo e nota p.
414,

{3) Va da sé che chi operi professionalmente come trustee normalmente
rerrd [a contabilitd con sistemi idonet alla pitl efficiente registrazione e
rappresentazione delle operazioni compiute, e quindi con il sistema della
partita doppia, spesso avvalendosi di appesiti programmi informarici.

(4} Sull'obbligo di rendere conto ai beneficiari cfr. ad esempio M.
Craziadei, voce “Trusts nel diritro angle-americanc”, in Digesto, disc.
priv., sez. comm., XV, Torino, 1999, 261 e, in particolare nel dirito
nordamericano, G.T. Bogert, Trusts, sesta ed., St. Paul, Minn., 1987,
ap. 4906 e ss.

{5} Chr. ad esempio e senza alcuna pretesa di completezsn, Iare. 17, § 5,
della Trusts (Jersey) Law, 1984 secondo cul: “A trustee shall keep accu-
rate acconts and records of his trusteeship”; il § 2088 del Trust Code
(1994} della Luisiana , intitolato appunto Accounting; 'art. 21, § (4),
del Malia Offshore Trusts Act 1988; Uart. 26 del Trusts Act 1989 delle
Mauritius, relativo al “Duty o keep up o date and accurate accounts” e
Pare. 30 de The Offshore Trust Act 1992 delle Mauritius; are. 29 del-
Ulnternavional Trusts Act 1994 delle Seychelles. 1 testi originali delle
leggi citate sono raceolt in M. Lupoi, Trust Laws of the World, I edizio-
ne, Roma, 1999

Ancora, nel diritto nordamericanc, l'obbligo di fornire rendiconti da par-
e del trustee pud sorgere da un provvedimento giurisdizionale o dalla
legge, ¢ la violazione dell'obbligo contabile pud implicare la rimozione
del rustee o la riduzione o il diniego del suo compenso {cfr. ad esempio,
G.T. Bogert [supra, nota 4]).

{6) Particolarmente dertagliate, a questo riguardo, sono ad esempio Je te-
centi norme neoralandesi per gli avvocati che svolgano attivita di tru-
stee, conrenure nel Solicitors’ Trust Account Regulatien 1998 ¢ le nor-
me ad esso connesse adottate dalla Law Sociery della Nuova Zelanda.

{7) Cosi, ad esempio, nel diritto starunitense, “the sectlor may regulate
the duty of the rrustee to account by a provision in the trust instrument
as to the time or form of the account” (cfr. G.T. Bogert [supra, nota 4], p.
497, vesto ¢ nota 3, ove riferimenti giurisprudenziali}.

I (8) Cir. per i M. Lupol, Trusts [supra, nota 2}, p. 1 e ss.
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E’ pacifico che il trustee, per efferto di tale trasferi-
mento, non consegue alcun arricchimento, per cui & da
escludere che cid determini in capo al trustee alcun ri-
cavo o incremento del proprio patrimonio netto. Pari-
menti, la devoluzione ai beneficiari dei beni in trust non
da luogo, per il trustee medesimo, ad alcun costo o de-
cremento del proprie patrimonio netto, per la semplice
ragione che egli attribuisce quello che ha ricevuto, mag-
giorato o ridotto del risultato rispettivamente positivo o
negativo della gestione dei beni in trust.

Cid detto, le soluzioni contabili per la rappresen-
tazione del suddetto trasferimento potrebbero essere
essenzialmente due.

§ 4. La tesi delPiscrizione nello stato patri-
moniale del trustee dei beni in trust e nel

conto economico dei relativi componenti
reddituali.

Laddove si ponga I'accento sul fatto che il diricto di
proprieta si trasferisce dal settlor al trustee, con conse-
guente assunzione in capo al trustee dell’obbligazione
equitativa propria del trust, verrebbe da sostenere che
i beni ricevuti vadano iscrittl all’artivo della situazio-
ne patrimoniale del trustee, e che rale iscrizione debba
essere bilanciata, quale contropartita, dall'iscrizione di
una passivita per pari importo che rappresenta appun-
to l'obbligazione equitativa(9).

Quante all’tmporte dell’'operazione, esso sarebbe
costituito da valori numerari, ove si tratti di denaro,
ovvero - mancando appunto un costo per il trustee
derivante dall’acquisizione della proprieti - dal valo-
re corrente dei beni e dei diritti rrasferiti.

Seguendo tale impostazione, i beni i trust do-
vrebbero essere inclusi, secondo 1a loro natura, nelle
rispettive voci dello schema di stato patrimoniale di
cui all’art. 2424 c.c., classificandoli nelle immobiliz-
zazioni piuttosto che nell'attivo circolante a seconda
delle prospettive di durevclezza o meno dell’investi-
mento(10).

Lobbligazione equitativa, dal canto sue, do-
vrebbe affluire al passivo della situazione patrimo-
niale, tra i debiti, ove i beneficiari sianc determi-
nati, oppure tra i fondi per rischi ed oneri, ove si
trarti di rrust discrezionale, di charitable trusts o in
genere in tutti i casi in cui i beneficiari non siano
determinati a priori.

Con riguardo ai proventi e ai costi afferenti i beni
in trust, essi dovrebbero affluire tutti al conto econo-
mico del trustee, avendone questo la titolarita giuridi-

Sagei

ca. Tuttavia, poiché il risultato economico delia gestic-
ne dei beni in rrust non spetra al trustee, il reddito net-
1o ad essi afferente dovrebbe essere controbilanciaro da
un costo derivante dall’incremento del debivo (o da un
accantonarmento al fondo per rischi ed oneri) per 'ob-
bligazione equitativa. Simmetricamente, ove si verifi-
casse una perdita netta della gestione dei beni in trust,
essa dovrebbe essere controbilanciata da un provento
derivante dalla riduzione dell'importo del debito (o del
fondo) rappresentante I'obbligazione equitativa.

In ogni caso, tutti i proventi e i costi dei beni in
trust transiterebbero dal conto economico del tru-
stee, ma non devono influenzare il suo risultato eco-
nomico(11).

It trustee invece evidenzierd nel proprio conro
economico, e cid concorrerd alla formazione del ri-
sultato di esercizio, il ricavo relativo al compenso per
'opera svolta quale trustee, nonché i costi di strutru-
ra, amministrazione e gestione che rimangano a cari-
co della sua organizzazione.

§5. Considerazioni critiche in merito alla
tesi delliscrizione nello stato patrimoniale
del trustee dei beni in trust e nel conto eco-
nomico dei relativi componenti reddituali.

LUimpostazione sopra prospetrata, come si & visto, si
impernia sulla titolarita giuridica, in capo al trustee, dei
beni e diritti oggerro del trust e dei relarivi frutti.

Ci si pud chiedere, tuttavia, se siffatto modo di
rappresentare le vicende del trust nel bilancio del
rrustee sia conforme al fondamentale postulato del
bilancio posto dall’art. 2423, 2° comma, c.c., secon-

Note

{9} Ch. in ral senso M. Lupoi [supra, nota 2], p. 626, testo € nota p. 476,
ove si ricorda la norma contenuta nel decreto granducale lussemburghe-
se del 19 luglio 1983 sul contrar fiduciarie, secondo la quale, 2 fronte del
valore dei diricti trasferit! dal fiduciante all'istituto di credito fiduciario
{actif fiduciarie) stanno le obbligazioni contrarte da quest™ultimo (passif
fiduciarie) e “Le fiduciarie doit comptabiliser I'actif et le passif fiduciaries
séparément des autres éléments de son patrimoine” (art. 3.1).

{10} Cosi, ad esempio, ove un trust avesse ad oggetto beni immobili, e
l'ateo istitutivo prevedesse i versamento periodico dei relativi fructi ai
beneficiari, nonché 'atribuzione dei beni ai medesimi al rermine del tro-
st, la collocazione in bilancio degli immobili dovrebbe essere tra le im-
mobilizzazioni. Sempre esemplificando, e seguendo tale impostazione, un
portafoglio di titoli che il trustee dovesse gestire in modo dinamico do-
vrebbe essere incluso nell'attivo circolante.

{11) Il trustee, infartl, non si arricchisce né si impoverisce per efferto dei
risultati positivi o negativi della gestione dei beni in trust, essendo neu-
trale rispetto alle vicende economiche dei medesimi.
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do cui esso deve rappresentare in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della
societd e il risultato economico dell’esercizio(12).
Riesce francamente difficile affermare che siffatto
modo di rappresentare le vicende del trust nel bilancio
del trustee non alteri quel concetto di quadro fedele.
Come & stato efficacemente osservaro(13),

“Toggetto del trust appartiene al trustee, ma non
si confonde con gli altri elementi del suo patrimonio
perché non & suo”.

In aleri termini, “il diritto affidate non pud
confondersi nel patrimonio del trustee perché il tito-
lo di appartenenza non & equitativamente completo,
onde si tratta di un diritto non omogeneo rispetto al-
le altre posizioni attive che formano il patrimonio del
trustee”(14).

5.1. La “confusione” in bilancio fra beni “del trustee”
e beni in trust

Dal punto di vista della rappresentazione formale
det beni in trust si pud rilevare, in primo lucgo, come
I'impostazione sopra sintetizzata attui una commi-
stione, sia pure a livello di bilancio, fra beni propri
del trustee e beni oggetto del trust, fra debiti e obbli-
gazione eqguitativa.

Cerramente, qualche accorgimento pud miglio-
rarne la rappresentazione.

Si potrebbero ad esempio suddividere ulterior-
mente le voci del bilancio, come consente il 22 com-
ma dell’art. 2423 ter c.c., per evidenziare la distin-
zione tra beni in trust e beni che formano Pordinario
patrimonio della societd. Si potrebbe moltre dare
compiuta informazione nella nora integrativa del-
Pentit dei beni in trust, e al limite di indicare nella
predetta nota quella che sarebbe la situazione patri-
moniale e finanziaria della societd ove i beni in trust
non vi fossero, fornendo uno schema di stato patri-
moniale in cul questi ultimi - e le corrispondenti ob-
bligazioni equitative - fossero elisi.

Ma, nonostante questi accorgimenti, 1 totali delle
varie categorie di attivitd e di passivita non potreb-
bero che comprendere sia i valori dei diritti ed obbli-
ghi che compongone i patrimonio generale della so-
cierd, sia di quelli posseduti a titolo di trustee.

Lo stesso avverrebbe nel conto economico, nel
quale ammontare dei ricavi ¢ proventi compren-
derebbe sia quelli prodotti dalla societd trustee, sia
quelli derivanti dai beni in trust, con un’inaccetta-

bile commistione dei rispettivi componenti econo-
mici. Anche qui I'utilizzo della soluzione di fornire
un maggior dettaglio delie poste del conto econo-
mice, consentita dall’art. 2423-ter c.c., e di {fomire
informazioni supplementari in nota integrativa non
risolve del tutto i problemi, in particolare quello
dell’alterazione di quei risultati parziali che lo sche-
ma di conto economico scalare opportunamente ri-

chiede.

5.2. Aspetti problematici in merito all’ iscrivibilitg in
bilancio dei beni in trust

Limpostazione sopra prospettata, inoltre, mostra
il fianco a ben pit penetranti critiche di ordine so-
stanziale. Ci si pud infatti chiedere se i beni in trust,
nonostante la pacifica titolarita giuridica degli stessi
in capo al trustee, debbano o possano essere iscritti in
bilancio.

Le norme civilistiche sulla redazione del bilan-

cio non forniscono alcuna indicazione in merito a

cit che pud o deve essere iscritto in tale documen-
to. Secondo autorevole dotrrina giuridica(15), il
criterio comunemente accolto per liscrizione dei
beni materiali & quello della “sotroposizione del be-
ne al potere esclusivo del soggetto che redige il bi-
lancio”. Cio importa ad esempio, la non iscrivibilita
all’attivo dei diritti reali di garanzia, perché i beni
cul essi si riferiscono non sono oggetto di potere
esclusivo dell'imprenditore, né possono essere da lui
utilizzati, e al contrario Uiscrivibilitd dei diritti rea-
li di godimento, ancorché acquisiti a titolo gratuito,
sul rilievo che, sebbene oggetto di un diritto mino-
re rispetto alla proprietd, il bene utlizzabile nell’e-
sercizio dell’impresa costituisce un elemento del pa-
rrimonio suscertibile di valutazione economica(16}.
Del pari, pud essere iscritto un bene acquistato con
riserva della propriet, dato che 'acquirente ne ha
il godimento e il possesso.

Note

{12) Postulato talmente rilevante nel quadro delle norme codicistiche da
consentire, ove I'applicazione di talune disposizioni del codice sia in con-
trasto con. tale fine, la deroga alle medesime.

(13) Cfr. M. Lupei [supra, nota 2], p. 21

(14} Cfr. M. Lupoi [supra, nota 2], pp. 255-256.

(15} Cfr. per et G.E. Colombo, Il bilancio di esercizio, in Tratrato del-
le societd per azioni, direrto da G.E. Colombo & G.B. Portale, 7%, Torino,

1994, a p. 176.

{16) Cfr. ancora G.E. Colombe [supra, nota 15}, a p. 177.
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Di pid, secondo la dottrina givridica tedesca, cul
la nostra sostanziaimente aderisce(17), per I'apparte-
nenza del bene al patrimonio del bilancio non & de-
cisiva la proprietd in senso tecnico-giuridico, ma I’
“appartenenza economica”, la quale richiede che i
bene sia nella disponibilita dell'imprenditore e non
gli possa giuridicamente essere sottratto.

Per altro verso, & da ritenersi superata, anche in
sede giuridica, Uidea secondo cui, per garantire ade-
guatamente i creditori sociali, possone essere iscrittl
in bilancio soltanto i beni sottoponibili ad esecuzio-
ne forzata{18). Analogamente, non vi perfetra corri-
spondenza fra attivica iscrivibili in bilancio e activita
conferibili a capitale, essendo le seconde un sottoin-
sieme delle prime(19).

Sotro altro profilo, ¢ dal punto di vista della dot-
wrina aziendalistica, ai giorni nostri riemerge il tenta-
tivo di far applicare il concetto di capitale-disponibi-
lita(20), ossia quel principio in forza del guale si pre-
tende di iscrivere in bilancio come parte del patri-
monio aziendale, i beni di cui Iimpresa pud avvaler-
si nell’esercizio della sua arrivith, anche se non di
propricta e detenuti ad altro titolo (locazione, co-
modato, ecc.){Z21).

Tale impostazione trova accoglimento a livello di
principi contabili internazionali(22) nella definizio-
ne di artivitd, secondo i quali essa & una risorsa con-
trollata dall'impresa per effetto di eventi passati ¢
dalla quale ci si aspetti un flusso verso Iimpresa di
benefici economici futuri. Al fine di determinare Ie-
sistenza di un’attivita, il diritco di proprieta non & es-
senziale(23).

Seguendo tale impostazione, nonostante la pro-
prietd in senso tecnico-giuridico dei beni in trust fac-
cia capo al trustee, si potrebbe dubitare in merito al-
la possibilita dello stesso di iscriverli rra le proprie at-
tivita, non avendone l'appartenza economica in sen-
50 pieno, intesa come possibilita di impiegare i beni
in trust per le finalit2 proprie dell'impresa, traendone
rutte le utilith economiche che essi sono suscettibili
di fornire.

Analoghe considerazioni andrebbero fatte in me-
rito alla non iscrivibilita nel conto economico del
trustee dei compenenti reddituali dei beni in trust.

Infatti, secondo la definizione di ricavo e di costo
forniti dai principi contabili internazionali, che pe-
raltro trovano generale accoglimento anche in [ralia,
essi sono rispettivamente aumenti e diminuzioni di
benefici economici idonei a determinare aumenti o
diminuzioni del patrimonio netto(Z4).

Poiché al trustee & infatti precluso trarre alcun be-
neficio economico proprio dall’oggetto del trust, i
redditi di questc non potranno mai determinare un
incremento nel suo patrimonio netto e, di conse-
guenza, sarebbero estranei al concetto di ricavo e,
correlativamente, di costo.

86. La tesi dell’iscrizione dei beni in trust
nei conti d’ordine e sua critica.

Alla luce delle considerazioni sopra svolte, par-
rebbe dunque che la tesi dell'iscrivibilica nello stato
patrimoniale del trustee dei beni in trust e nel suo
conto economico dei proventi e costi inerenti la lo-
ro gestione presenti diversi problemi sia di ordine for-

Note

{17} Cfr. ancora G.E. Colombo [supra, nota 15], a p. 178, resto e nota 16,
ove riferimenti bibliografici alla dottrina germanica.

{18} Cfz. G.E. Colombe, 1l bilancio desercizio. Strutture e valurazioni,
Toring, 1987, p. 113 ess.

(193 Cfr. ancora G.E. Celombo, I bilancio desercizio, in Trataro [supra,
nota 151, a p. 183, testo e nota 30, ove ulteriori riferimenti.

{20) Uno dei padri dell’econamia aziendale, Gino Zappa, gia nel 37 os-
servava che “il capitale considerato, nel suc pil vasto ¢ generico aspet-
to, come riccheiza pertinente ad una data impresa, appare avvinio al ti-
tolare di esso da una necessaria relazione di disponibilita... Per disposi-
sione si intende la condizione di fatto, per la quale una quatith dara di
essa pud usarsi, a non importa quali scopi, purché in certo senso defini-
ti dal soggetto dell'impresa. Alla disposizione di farto non corrispende
necessariamente a disposizione di diritto...” {cfr. G. Zappa, 1! reddito
d'impresa. Scricture doppie, cond e bilanct di aziende commerciali, Mi-
lano, 1937, p. 65},

E pib di recente Ubaldo de Dominicis, nello stesso sense precisava che “i
beni &  servizi di cui si dispone o si disporra formano le attivita patrimo-
niali... In economia & essenziale la disponibilica di farto pitt che quella di
dirire” {efr. U. De Dominicis, [l reddiro &'impresa e il suo sistema con-
tabile, Cuneo, 1950, p. 10 e s}

{21} Si veda a tale riguardo nella dotrrina tributaristica, da ultimo, E.
Nuzzo, Arti di scambio, prevalenza della sostanza sulla forma, norma im-
positiva, in Rass. crib, 1999, a p. 677 e ss.

{22) Cfr. fra i principi contabili dello 1ASC {Internarional Accounting
Srandards Commirgee), it Framework al § 49: "An asset is a resource con-
troiled by an enterprise as a resulr of past events and from which future
cconomic benefits are expected to flow to an enterprise”.

(23) Cfr. ancora it Framework dello 1ASC, § 57,

(24) Cfr. IASC, Framework, § 70, secondo cui “The elements of income
and expenses are defined as follows:

() lncome is increases in economic henefit during the accounting pe-
siod in the form of inflows or ephancements of assets or decreases of lia-
bilicies thar result in increases of equity, other than those relating to con-
cributions from equity participants;

(b} Expenses are decreases in economic henefits during the accounting
period in the for of outflow or depletions of assets or incurrences of lia-
ilicies chat result in decreases in equiry, other than those relating to di-
stributions to equity participants”,
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male che di ordine sostanziale in termini di rappre-
sentazione del quadro fedele della situazione patri-
moniale, economica e finanziaria della societa.

Resterebbe dungue Palternativa di dare menzione
dei beni in trust nei conti d’ordine, in calce allo sta-
to pawrimoniale, indicando nel lore sviluppo natura
ed importo dei beni e diritti che ne formano 'ogget-
to, raggruppati per nacura(25).

Tale impostazione, con gli opportuni adatramenti
concernenti l'impiego dei conti d’ordine, tipico della
realtd italiana, apparirebbe conforme ai principi con-
tabili intesnazionali delle TASC(26).

Turtavia, anche siffatta impostazione non & esen-
te da critiche. | conti d’ordine, nella dottrina azien-
dalistica italiana e nei relativi principi conrabili, si
distinguono generalmente nei sistemi dei rischi, de-
gli impegni e dei beni di terzi(27).

Se pud avere rilevanza I'evidenziazione dell’en-
titd dei valori dei beni in trust ai fini della perce-
zione nel lettore del bilancio del rischio potenziale
per il trustee derivante da azioni di risarcimento
danni conseguenti a inadempimenti, certamente
tale funzione risulta per molti versi inappagante ai
tini della rappresentazione in bilancio dell’oggetto
def trust. Del pari, & da escludersi 'impiego del si-
stema degli impegni, e cosi di quello dei beni di ter-
zi, perché 1 beni in trust non sono di proprierd di
terzi, ma del trustee.

Anche la resi dell’iscrizione dei beni in trusc nei
conti d'ordine, quindi, lascia in molti casi perplessi.

§7. Necessita di distinguere tra le diverse
tipologie di trusts ai fini della individuazio-
ne di possibili tecniche per la loro rappre-
sentazione contabile.

Si potrebbe dunque affermare, a questo punto,
che liscrizione dei beni in trust nell’ordinaric sche-
ma di stazo patrimoniale del trustee in qualche modo
pecchi per eccesso, e cosi liscrizione dei medesimi
nei conri d’ordine pecchi per difetto.

[ realrd, tale problema apparentemente senza so-
luzione mosrra il fianco ad una critica radicale: quel-
la di considerare il trust in medo unitario. Occorre
invece muovere dalla premessa secondo cui occorre
parlare di pid tipologie di trusts e approfondire il di-
scorso in relazione a ciascuna di esse{Z8).

A mio sommesso avvise, il problema della rap-
presentazione dei beni in trust nel bilancio del tru-
stee non pud avere una soluzione di carattere ge-

nerale, dovendosi ipotizzare una pluralita di recni-
che e di soluzioni contabili che tengano contoe del-
le diverse tipologie di trusts e che inquadrino i lo-
ro effetti alla luce del principio della prevalenza
della sostanza sulla forma nella rappresentazione
contabile.

7.1. Il principio di “prevalenza della sostanza sulla
forma”

Come si & detro, il principio cardine che presiede
la formazione del bilancio & quello della rappresenta-
zione veritiera e corretta della situazione patrimonia-
le, finanziaria e reddituale della societd. Da tale prin-
cipio, in sede internazionale, si & fatto derivare, qua-
le corollario, quello della prevalenza della sostanza
sulla forma(29), che ha trovato alcune zpplicazioni

Note

{25} A tal fine potrebbe essere opportuno predisporre un piano dei con-
ti sufficientemente apalitico affincheé i conti d'ordine possano rappresen-
tare adeguaramente U'entita dei rapporti giuridici che fanno capo alla so-
cieth quale trustee, eventualmente fornendo in nota integrativa informa-
zioni supplementari.,

(26} Cfr. il principio contabile internazionale {ASC n. 30, “Disclosu-
res in the Financial Statements of Banks and Similar Financial Insti-
witions” che al par. 55, intirolato “Trust Activities”, dispone: “Banks
commonly act as trustees and in other fiduciary capacities that result
in the holding or placing of assers on behalf of individuals, trusts, re-
tirement benefit plans and orher institurions, Provided that the tru-
stee or similar relationship is legally supported, these assets are not as-
sets of the bank and, therefore, are not included in its balance sheet.
If the bank is engaged in significant trust activities, disclosure of that
fact and an indication of the extent of those activities {s made in its
financial statements because of the potenrial liability if it fails in it
fiduciary duties. For this purpose, trast activities do not encompass sa-
fe custody funcrions”.

{27} Cfr. Consighi Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragionie-
1, principio contabile . 22, *Conti d’ordine”, Milangc, 1997, ap. Tess.

{28) Cfr. per rurti M. Lupoi, Truses [supra, nota 2],

(29} Cfr. i principi contabili internazionali dello IASC, Framework,
§ 35, intitelato appunto “Substance over form”, secondo il quale “if
informarion is to represent faithfully the transactions and other
events that it purports to represent, it is necessary that chey are ac-
counted for and presented in accordance with their substance and
economic reality and not merely their legal form. The substance of
transactions or other events is not always consistent with rhat whi-
ch is apparent from their legal or contrived form. For examples, =n
enterprise may dispose of an asset to another party in such z way that
the documenration purports to pass legal ownership ro thar pary;
nevertheless, agreements may exist that ensure that the enterprise
continues to enjoy the future economic benefirs embodied in the as-
see, In such circumstances, the reporting of a sale would not repre-
sent faithfully the transaction entered into {if indeed there was a
transaction)”.

Cfr. in senso analogo nel principl contabili brirannici: Accounting
Standard Board, Financial Reporring Standard n. 5, Reporting the sub-
stance of transactions, aprile 1994,
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esplicite sul piano normativo(30), olire che dei prin-
cipi conrabili(31), anche in Italia.

Pit in particolare, Uefficacia del principio substan-
ce over form pud esplicarsi sia in senso positivo o ac-
crescitivo, sia in senso negativo o diminutivo.

Nel senso positivo, la sostanza, che viene fatta
emergere nella rappresentazione contabile, ha un
maggior spessore di quanto la forma non lasci traspa-
tire.

In tal senso si possono citare, a titolo di esempio,
le modalita di contabilizzazione dei finanziamenti in
pool nel bilancio di esercizic delle banche(32) e
quelle dei leasing finanziari nel bilancio consolidato
degli enti finanziari(33).

Nel senso regativo o diminutivo, la rappresenta-
zione contabile dell’operazione disvela la sostanza
della medesima che ¢ assai meno rilevante di guanto
la forma vorrebbe esprimere.

Tale ipotesi ricorre, sempre a tirolo di esempio,
nei casi di mandato senza rappresentanza e nel nego-
zio fiduciario(34), nelle operazioni di pronti contro
termine(35), di riporto di titoli{36), con riguardo al-
le anticipazioni su titoli erogate dalla Banca d'Ttalia
al Banco di Napoli(37).

Come & stato acutamente rilevato(38), in Iralia
tale principio di prevalenza della sostanza sulla forma
pilt che trovare applicazioni in termini meramente
economicistici - come talvolta la prassi anglosassone
e la dottrina aziendalistica vorrebbero - e per cid stes-
so svincolati dal quadro giuridico della formazione
del bilancio, trova la sua esplicazione nell'attenta
analisi della causa dei negozi posti in essere, intesa
“come sintesi degli effetti essenziali”{39).

7.2. Le diverse tipologie di trust e loro possibile rap-
presentazione contabile

Emerge qui, in modo evidente, che applicando il
principio di prevalenza della sostanza sulla forma, si
individuano diverse tipologie di trusts, che danno

Note

(30) Per alcune applicazioni nel'ordinamento italiano si pud ricordare Ban-
ea dlealia, Provvedimento 31 luglio 1992. Istruzioni per la redazione degli
schemi e delle regole di compilazione dei bilanci degli enti finanziari (in
G.U. 8 agosto 1992, a p. 21 e ss.), ove 2 previsto che “nel risperto delle pre-
dette istruzioni i conti del bilancio sono redatti previlegiando, ove possibile,
la rappresentazione della sostanza sulla forma™.

Si ricorda inoltre it disposto dell’art. 8 del d.lgs. 10 marzo 1998, n. 43
cen il quale si & stabilito che i criteri di rilevazione e redazione del bi-
lancio della Banca d'ltalia posseno uniformarsi a quelli di cui alle di-
sposizioni adottate della BCE ai sensi dell’art. 26.4 dello Statute del
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Saggi

SEBC che, per Pappunto, fa proprio il principio di prevalenza della so-
stanza sulla forma.

(31) Cfr. Consigli Nazionali dei Dettor! Commercialisti e det Ragionieri, Bi-
lancio di esercizio. Finalith ¢ postulati, principio contabile n. 11, Milano,
1994, 14, nel paragrafo intitalato “Prevalenza degli aspetti sostanziali su quel-
b formali™, ove si precisa che “la sostanza economica dell'operazicne che &
stata cosi identificara rappresenta, salvo i casi indicati successivamente, ['e-
lemento prevalente per la conrabilizazione, valutazione ed esposizione del-
Vevenro nel bitancio, affinché quest’ultimo possa assicurare chiarezza di re-
dazione ed una rappresentazione veritiera ¢ corretta della situazione patri-
moniale e finanziaria e del risulzaro economice delfesercizio”.

(31} Cfr. Banca d'ralia, Provvedimenta 31 luglio 1952 [supra, nota 30]: per
le operazioni {n pocl consistenti in finanziament & realizzate per il tramice di
un ente capofila, anche sulla base di un mandato senza rappresentanza, nel
bilancio degli enti partecipanti al pool occorre rappresentare non giz il cre-
dito verso enre capofila {secondo la forma dell'operazione), ma un credito
verso il prendicore finale dei fondi (secondo a sostanza dell'operazions).

{33) Cir. Banca d'lvalia, Provvedimento 31 luglio 1992 Jsupra, nota 30]: nel
bilancio consolidaro delle banche, in cui esse siano condurtori di contmatt di
feasing finanziario, ¢ possibile applicare il e.d. metado finanziario, per il qua-
le i bene in leasing viene iscritto nel bilancio del locatario, ancorché questo
non ne abbia la prapriets, con controparita il residuo debito; nel bilancio di
esercizio, quando ['ammontare dei contratt di leasing sia apprezzabile, vi &
obblige di indicare in nota integrativa 2l bilancio di esercizio gli efferti sulla
situazione patrimeniale, finanziaria ed economica che deriverehbero se i be-
ne in leasing fosse staro iscritto all’attivo.

(34) I beni dei qualt i} mandatario senza rappresentanza abbiz la tirolarita
giuridica ma relativamente ai quali it diritro di proprieta sperri al mandante
non devono essere iscritti all'attivo dello stato patrimoniale ma soltanto nei
conti d'ordine. Analogo trarramento contabile trovane nel bilancio delle so-
ciera fiduciarie { beni intestati fiduciariamente a queste ultime.

(35) Cfr. Banca d'fralia, Provvedimento 31 luglio 1992 [supra, nota 30} nel-
le operaziont di pronti cantro rerenine che prevedono per il cessionario Uob-
bligo di rivendita a termine delle awivitk oggetro del contratto, il cessionario
deve iscrivere in bilancio non gia lastivita acquistata a pront, delfa quale ha
la propriera ¢ una obbligazione di rivendita a rermine (secondo la forma del-
Yoperazione), ma un credito verso il cedente (secondo la sostanza dell'ope-
razione), daro che cid che formalmente si configura come cessione di attivita
& in realtd una operazione finanziaria.

(36) Cfr. Banca d'lralia, Provvedimento 31 luglio 1992 [supra, nota 30 le
operazioni di riporto di titoli devono essere iseritre da parte del cessionario
come crediri verso il cedente e da parte del cedente come debiti verso il ces-
sionario, mentre i titeli continuanc a figurare nel bilancio del cedente,

(37} In seguito alle disposizioni speciali di cui al d.1. 24 setterabre 1996,
n. 497, convertito con modificazioni nella [ 19 novenshre 1996, n. 588,
recante “Disposizioni urgent! per il risanamento, la ristrutturazione e la
privatizzazione del Banco di Napcli®, la Banca d'Italia ha erogato antici-
pazioni su tiroli al predetro istituto al fine di risanare le perdite delle par-
recipate. A rale riguardo & stato acutamente rilevato (da E. Nuzzo [supra,
nota 21], a p. 699) che le anticipazioni passive e, per pari importo, i tito-
li costituenti investimenti a garanzia delle stesse, nonché i connessi flus-
si di interesse non devono costituire oggerre di registrazione rispettiva-
mente nell'attive, nel passivo ¢ nel conto economico del bilancio del
Banco di Napoli, ma soltanto nell’ambito dei conti d'ordine. E cid sul ri-
lievo che “le risorse di cui all'intervento descrirro non sono acquisite al
patrimonio del Banco, sicché risulra del turto naturale la negazione al
predetro Consiglio {di Amministrazione) del potere di ogni decisione
sulla destinazione e sulle modalith d'impiego dei fond: di cui quell'inrer-
vento consiste” {cosi E. Nuzzo [supra, nota 211).

(38) Cfr. E. Nuzzo [supra, nota 21]
{39) Cfr. S. Pugliatei, Nuovi asperti della causa dei negozi giuridici, non-

ché Precisazioni in tema di causs, eccetera, in Diritto civile. Metodo.
Teoria. Pratica. Saggi, Milano, 1951, pp. 75 e ss. e pp.105 & ss.
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luogo a differenti soluzioni tecniche ai fini della loro
iscrizione nel bilancio del trustee.

Occorre prendere le mosse dal contenuro econo-
mico del concetro di “proprieta del trustee”.

In tutte le tipologie di trusts il trustee ha la pro-
prieta dell'oggetto del trusts, ma tale comunanza
“formale” non deve ingannare.

[1 contenuto, in termini economici, del diritto di
proprieta, o se si vuole, la sua “sostanza in termini di
sinresi di effetti essenziali”, varia enormemente da un
tipo di trust ad un altro ed & questo, a mio avviso, il
criterio principale per valutare la rappresentazione
contabile delle diverse tipologie di trusts.

Possiamo ipotizzare i seguenti tre casi:

(i) Trusts accessori ad operazioni principali

In talune ipotesi il trust non ha autonomia in ter-
mini economico-sostanziali, essendo riconducibile ad
una pattuizione accessoria rispetto ad uno schema
negoziale principale: il trust costituisce - mi si con-
senta Iespressione volutamente atecnica - un “acces-
sorio migliorativo in termini economico-giuridici”
degli effetsi propri deil’operazione principale. Cid,
come si vedrd, & tipico dei casi in cui si utilizzi il tru-
st per realizzare finalita di segregazione di somme nel-
J’ambito di negozi giuridici.

In questa ipotesi, il fatto che un trust venga ad
esistenza non modifica le ordinarie recniche di con-
rabilizzazione delle operazioni economiche, se non ri-
chiedendo qualche adattamento in termini di mag-
gior dettaglio dei conti parrimoniali o di informazio-
ni supplementari in nota integrativa.

(ii) Trusts privi di un apprezzabile e specifico con-
tenutc economico

Iry aleri cast il trust ha una sua autonomia funzio-
nale, ma il conrenuro economico del diritto di pro-
prieta del trustee & svuotaro di contenuto: cid st veri-
fica essenzialmente nei casi di bare trusts in cui il tru-
stee non debba compiere alcuna attivita, tranne il
manteminento dellintestazione del bene e dello
svolgimento di compiti meramente amministrati-
¢i(40); oppure in quei casi in cui la sostanza econo-
mica delloperazione per il trustee non presenti ele-
menti di apprezzabile differenziazione rispetto ad
operazioni che, se fossero costruite in medo difforme
in termini giuridici, ossia senza I'imipiego del trust, sa-
rebbero tipicamente contabilizzate nei conti d'ordi-
ne(41).

Si potrebbe dire, a tale riguardo, che Papplicazio-
ne del principio della substance over form dia luogo ad
effetti “contabili diminutivi”, per cui lutilizzo dei

conti d’ordine del bilancio del trustee appare pitt che
sufficiente ad assolvere lo scopo di una corretta rap-
presentazione delle vicende del trust.

(iii) Trusts aventi un apprezzabile e specifico con-
tenuto eCOnOmIico

In aliri casi ancora, invece, 'assettc economico
che il trust viene a creare in capo al trustee fa si che
il diritto di proprieta di cui egli ha la titolarita giuri-
dica assuma caratreristiche sostanziali specifiche. Ta-
le ipotesi si manifesta tipicamente quando al trustee
siano attribuiti poteri nella gestione dei beni efo nel-
1z individuazione dei beneficiari, il cui contenuto in
termini economici abbia una ampiezza tale da essere
equiparato ai poteri di disposizione e gestione di chi
ha la titolarita di beni (economicamente) propri, con
Punica ovvia eccezione che allo stesso & precluso di
appropriarsi delle utilita economiche prodotre dal-
Poggetto del trust. In questa ipotesi, la proprieta del
trustee rientra in termini economico-sostanziali nel-
la definizione di capitale-disponibilita, la quale im-
pone di individuare un regime appropriato e specifi-
co di rappresentazione contabile, che presuppone la
creazione in bilancio di specifici conti patrimoniali
afferenti il trust. Tale ipotesi, applicando il ricordaro
principio di prevalenza della sostanza sulla forma, da
luogo ad effecti “contabili accrescitivi”: 'accresci-
mento qui impone di contabilizzare, sia pure m mo-
do appropriato, i beni in trust nella situazione patri-
moniale del trustee come se ne avesse la disponibilita
economica piena, salvo evidenziare, opportunamen-
te, il regime di segregazione cui essi sono SOLLOPOSt.

A mio sommesso avviso, la soluzione in questo ca-
so pud essere trovata nel disposto dellarc. 2423-ter,
3° comma, c.c., secondo cui “devono essere aggiunte
altre voci qualora il loro contenuto non sia compre-
so in alcuna di quelle previste dagli artt. 2424 e
2425”.

Si tratterebbe quindi di aggiungere, dopo la lette-
ra D) dellattivo(42) e il totale delle atrivita, una ul-
reriore voce ) intitolata “Atrivita in trust quale tru-

Note

{40) Sui bare truses cfr. per turti M. Lupoi, Trusts Tsupra, nota 2], p. 206
e ss.

(41) Come nel caso in. cui il trustee svolga le stesse funzioni e svolge le
stesse operazioni che svolgerebbe se i valori, anziché essergli trasferiti in
crust, gli fossero trasferici ad alwro titolo; cid accede, ad esempio, nelle ge-
stioni di valori mobiliari.

{42) Relativa ai ratei e ai risconti.
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‘stee”, che comprenda un elenco di sottovoci, con-
traddistinte da numeri arabi, in cui i singoli beni o di-
ritti oggetto di trust venissero classificati per naru-
ra(43}. Seguirebbe il totale generale dellattivo. Cor-
relativamente, si tratterebbe di aggiungere, dopo la
lettera E) del passivo(44), una ulteriore voce F) inti-
tolata “Debiti per obbligazioni equitative dz trusts”,
che comprenda un elenco di sotrovoci, contraddi-
stinte da numeri arabi, in cui venissero classificate
per natura, a seconda delle esigenze, le diverse obbli-
gazioni equitative(45).

Contrariamente a quanto paiono affermare i
principi contabili, secondo cui non si potrebbero ag-
giungere macrovoci precedute dal letrere maiusco-
le(46), & infatti pacificamente ammessa in dottrina
lobbligo - ove necessario - di operare in tal sen-
s0(47), e un esempio ormai tipico a tale riguardo &
quello relativo all'iscrizione in hilancio dei prestici
subordinati(48).

I redditi e le spese afferenti i trusts movimente-

ranno rispettivamente in aumento e in diminuzione
i conti deil'attivo e le rispettive contropartite del
passivo. | disinvestimenti e gli investimenti potranno
dare luogo a registrazioni permutative fra conti del-
lattivo, o a registrazioni miste, che comprendano
ciot anche i conti del passivo, laddove le suddette
operazioni diano luogo a profitti o a perdite.
In tutti i casi sopra evidenziati, peraitro, & da
escludersi che il conto economice del trustee pos-
sa accogliere i componenti di reddite afferenti i
beni in trust, ostandovi, come si & avuto modo di
rilevare, l'impossibilita per gli stessi di dare luogo
a quell'incremento o decremento di patrimonio
netto che & elemento essenziale nella nozione di
costo o di ricavo.

§8. Alcuni esempi di rappresentazione
contabile nel bilancio del trustee.

Si forniscono qui, senza alcuna pretesa di comple-
tezza, alcuni esempi che vedono l'applicazione dei tre
regimi contabili sopra delinenati: quello dell’accesso-
rietd, quello dell’utilizzo dei conti d’ordine e quello
dellutilizzo di conti patrimoniali ad hoc, avvertendo
che a seconda degli assetti economici che con I'im-
piego del trust si intende raggiungere e della com-
plessita delle operazioni compiute, non possono
escludersi, a priori, sistemi di rappresentazione con-
tabile complessi, che possano ciog essere il risultato
combinato di due o di rutti i tre i sistemi proposti, o

Saggi

addirittura che possano dare luogo a varianti dei sud-
detti modelli.

8.1. 1 vrusts per la segreguzione di somme

[n queste iporesi la ragione economica prevalente
per la costituzione del trust & di ottenere la segrega-
zione di una somma di denaro atlo scopo di sottrarla
ad eventuali azioni di creditori.

Dal punto di vista della rappresentazione contabi-
le questi casi possono essere ricondotti alla costitu-
zione di un pegno su beni del debitore: cosi come lo
spossessamento nel pegno non di luogo a storno del
bene dallo stato patrimoniale del debitore, quanto
piuttosto alla necessita di fornire informazioni ade-
guate nel contesto del bilancio, allo stesso modo ap-
pare debbano essere tratzate le iporesi di seguito con-
siderate.

(i) Nell'ipotesi di mandato a vendere, il mandata-
1io si costituisce trustee deila somma di denaro incas-
sata con la vendita a favore del mandance, segregan-
do la stessa in apposito conto bancario allo SCOpO
principale di sortrarla ad eventuali azioni dei propri
credirori; qui appare evidente che il mandatario set-
tlor-trustee, il quale aveva contabilizzato la somma
nel suo conto delle disponibilita liquide con conrro-
partita nei debiti verso il mandante, al momento del-
la costitwzione del trust dovrd stornarla dal conto
bancario ordinario per essere registrata nel conto ac-

Noze

{43) Ad esempic: disponibilita liquide in trust, ticoli in trust, immobili in
trust, e cosi via.

(44) Relativa ai rarej e risconti.

{45) Siano i beneficiari individuati (trust A ¢ beneficiari; trust B ¢ / be-
neficiari, ecc.}, o meno (charitable trust C, discretionary oust D, ecc.).

(46} Cfr. Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e Ragionieri,
Composizione e schemi del bilancio di esercizio di imprese mercantili,
industriali e di servizi, principio conrabile n. 12, Milano, 1994, 13, ove,
probabilmente per una svista, vengono accumunate le ipotesi di cui al 22,
3% 4° comma, senza avvedersi che solo nel 2° comma {ulreriore suddi-
visione e raggruppamento delle voci) ¢ nel 4° comma (adattamento del-
le voci) ie facolth ivi indicate sono consentite solo per “le voci precedu-
te da numeri arabi”, mentre analoga limitazione non & prevista dal 3°
comma a praposito dell’aggiunra di voci.

{47} Cir. per tutti G.E. Colombo, [I bilancio di esercizio [supra, nota
18], p. 83, secendo il quale “Pobhligs di aggiungere nuove voci non &
limitaro al livello delie “voci precedute da numeri arabi”, e si estende
percid anche - in astratto - alle “sorroclassi” {di voci) precedute da nu-
meri romani o addirittura alle grando “classi” conrrassegnare da lerre-
re rmaiuscole,

{48) Cir. al riguardo G. E. Colombo [supra, nora 18], testo e nota a p- 20,
ove ulteriori riferimenti.
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ceso al conto bancario in trust - creato nell’ambito
del bilancio avvalendosi della cennata facoltd di
maggior detraglio delle poste. La somma quindi ri-
mane nello stato parrimoniale del settlor-trustee, il
quale dovrd opportunamente dame notizia in nota
integrativa.

{ii) Nell'ipotesi di versamento di acconti da parte
deil’acquirente, qualora il venditore costiruisca la
somma incassata in trust, 'acquirente rileverd un
credito verso il venditore nella posta “fornitort con-
to anticipi” in contropartita dell’esborso di numera-
rio, mentre il venditore rileverd il debito verso 'ac-
quirente nella posta “clienti conto anticipi”, con
contropartita al conto “disponibilita liquide in trust”,
come nel caso precedente, fornendo chiarimenti in
nota integrativa.

(iii} Nell'ipotesi di ritenute a garanzia per con-
ratti di appalto, qualora le relative somme sianc co-
stiruite in trust ogni qualvolra esse maturino in rela-
zione agli stati di avanzamente, I'appaltatore nel suo
stato patrimonizale evidenzierd il suc credito per rite-
nute a garanzia, in contropartita dei propri ricavi,
mentre il committente, contestualmente alla rileva-
zione del debito per ritenute a garanzia in contropar-
tita dell’artivitd oggetto dell’appalto(49}, girerh il re-
lativo nuraerario dal conto delle “disponibilita ligui-
de” al conro delle “dispenibilita liquide in trust”.

(iv) Nellipotesi di mutuo di scopo, ad esempio
per Pacquisto di un macchinario, il mutuante-dispo-
nente affida la somma di denaro al venditore che st
costituisce rrustee delia medesima, impegnandosi ad
utjlizzaria per fornire il macchinario al mutuatario-
beneficiario-acquirente. Il mutuante, formendo la
somma di denaro, la iscriverd in bilancio come credi-
to nei confronti del mutuatario; il mutuatario evi-
denzierd il debiro verso il mutuante, iscrivendo in
contropartita nel suo stato patrimoniale il credito {in
natura) verso il trustee-venditore, e quest’ultimo ap-
posterd Ja somma ricevuta nel conto “disponibilica li-
quide in trust”, con contropartita “clienti conto anti-
cipi”. Al momento della foritura, il venditore con-
tabilizzera il ricavo conseguito e il credito verso il
cliente, provvedendo contestualmente alla compen-
sazione del conte “Clienti” con il conto “Clienti
clanticipi”™

In tutti questi casi gli eventuali redditi derivanri
dall'investimento delle somme segretate affluiranno
o meno nel conto ecenomico del trustee a seconda
che egli sia 0 meno beneficiario degli stessi. Cosi, nel
mandato a vendere, gli interessi spetteranno al man-

dante, e quindi non affluiranno nel conto economi-
co del mandatario, essendo piuttosto contabilizzati in
aumento del conto “Disponibilitd liquide in trust”
con contropartita un incremento del debito verso il
mandante. Analogamente accadra nel caso delle ri-
tenute a garanzia, ove i frutti delle relative somme
spettino all'appaltatore. Qualora, invece, il vendito-
re che riceva acconti (dall’acquirente o a causa di un
mutao di scopo) abbia parwuizo che i redditi relativi
alia somma anriciparagli siano di sua spettanza, & evi-
dente che questi affluiranno al suc conto economico.

8.2. I trusts per la gestione di parrimeni mobiliari o di
scobe

Nel caso di trust per la gestione di patrimoni mo-
biliari, i trustee professionisti, tipicamente banche,
societd finanziarie, societd di gestione di patrimoni,
ecc., ricevono denaro o valori mobiliari in trust allo
scopo di eseguire delle gestioni patrimoniali di por-
wafoglio. Le ragioni per cui si impieghi il trust in tale
schema, piuttosto che un mandato di gestione patri-
moniale, possono essere le pit varie, e vanno dalla
volontd del disponente di realizzare certi assetti suc-
cessori, alla realizzazione di asset protection trusts, e
cosi via.

Il trasferimento della proprieta dei beni al trustee,
la loro sottrazione alle pretese dei creditori, la idea-
zione di un veicolo per il loro trasferimento agli ere-
di, rispondono ad esigenze del settlor efo dei benefi-
ciari, ma per il trustee poco o nulla cambia, in termi-
ni di sostanza economica dell’operazione, rispetto al
modello di gestione professionale di valori mobiliari.

In tale caso, appare sufficiente per il trustee evi-
denziazione nei conti d'ordine dei beni in trusts e
delle risperrive obbligazioni equitative, allo stesso
modo con cui sarebbe contabilizzate un mandato di
gestione, e cid peraltro in conformita al gia cirato
principio contabile internazionale relativo al bilan-
cio delle banche e degli enti finanziari.

Ad analoghe conclusioni si deve pervenire nei ca-
si di trusts di scopo, come quelli costituiti ai fini di
realizzare patti di sindacato, essendo la ragione eco-
nomica del wasferimenro delle partecipazioni al tru-

Nota

(49) A seconda dell’'oggetto dell’appalto, per il committente potrh trat-
rarst di un conto acceso alle immobilizzazion (si pensi alla costruzione di
uno stabilimento industriale da urilizzarsi da parre del committente) op-
pure del conto acquisti (si pensi alla costruzione in appalto a rersi di fab-
bricati oggetro dell’impresa da parre di una societa di costruzioni).
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stee funzionale all’esercizio dei diritti sociali. I dispo-
- nenti sostituiranno il valore delle partecipazioni tra-
- sferite in trust con un credito per pari importo(50) (e
© non certamente con una perdita nel conto economi-
- o), e il trustee contabilizzerd nei conti d'ordine il
- pacchetto di controllo ricevuto(51).

8.3. 1 trusts per la raccolta di somme per nuove
iniziative imprenditeriali, i trusts discrezionali, i cha-
ritable trusts

Nei trusts per la raccolta di somme per nuove ini-
ziative imprenditoriali, un gruppo di investitori affi-
da ad un trustee professionista somme di denaro in
atresa che un certo progetto promosso da un impren-
ditore ortenga tutte le necessarie autorizzazioni e ma-
gari si concretizzine alcune prospetrive commerciali
che al momento della raccolta sono soltanto ipotiz-
zate. In tal caso & in facolta del trustee valurare se e
in quale misura le condizioni si siano verificate: in
caso positivo sceglierd la forma pid opportuna per
realizzare Linvestimento: dal mutuo, all'associazione
in partecipazione, alia sorroscrizione di obbligazioni
o di azioni dell'imprenditore; in caso negativo, le
SOMIME Verranno restituite agli investitori.

Qui, olwe all’esigenza di segregazione di somme,
ve ne sono altre che si imperniano sulla funzione pro-
fessionale del trustee di valutare le condizioni dell’af-
fare, di porsi come controparte unitaria dell'impren-
ditore nell'interesse degli invesritori beneficiari, dj
scegliere la forma giuridica dell’investimento.

E’ vero che il singolo investitore perde la pro-
prietd delle somme affidate al trustee senza che vi sia
alcun corrispettivo, ma & altrettanto vero che sareb-
be assurdo contabilizzare una perdita nel suo conto
economico per tale ragione. Ai fini della rappresen-
tazione contabile, la sostanza deve anche qui preva-
lere sulla forma, per cui linvestitore, al momento
dell’esborso, contabilizzerd 'uscita di numerario in
contropartita di un credito immobilizzato verse il tru-
stee, rappresentante appunto il credito per la restiru-
zione delle somme, ove affare non venga realizzaro,
oppure un credito ad otrenere, alla conclusione del-
laffare, il rimborse del’investimento. 1 proficti perie-
dici che il rrustee rimetterd agli investitori {interes-
5i{52), quote di utili(53) o dividendi(54) saranno
contabilizzati nel conto economico degli stessi.

Quanto al trustee, stante la sua discrezionalith
tecniica nel formulare il giudizio sullan dell’investi-
mento e, in caso positivo, sulla forma giuridica dello
stesso, esercita un diritto di proprieta il cul contenu-

e'attivitds filuciarie

Saggi

to in termini eccnomico-sostanziali & assai rilevante:
egli dovra quindi contabilizzare negli appositi conti
deilo staro patrimoniale dedicati ai beni in trust, so-
pra evidenziati, le somme ricevute, i relarivi impieghi
in azioni, obbligazioni o quantaltro, e i correlativi
debiti per obbligazioni equitative nei confronti degli
investitori.

Analogamente, nei trusts discrezionali.e nei cha-
ritable trusts, 'ampiezza dei poteri del trustee, di de-
signare i beneficiari e di individuare le finalita di be-
neficienza, impone l'evidenziazione nei conti patri-
moniali ad hoc dei valori ricevuti e delle obbligazio-
ni equirarive corrispondenti.

39, Conclusioni.

Appare dunque che le modalita di rappresentazio-
ne del trust nel bilancio del trustee debbano trovare
soluzioni differenti in relazione ai diversi effetri eco-
nomico-sostanziale che con il trust le parri si pro-
pongono di realizzare, valutati nella prospettiva del
trustee.

Poiché sempre maggiore & 'impiego dei trusts in
[talia, Pauspicio che posso formuiare & che tali mo-
dalita di rappresentazione contabile, oggi lasciate per
lo pitr alla sensibilita e, forse, alla fanrasia dei profes-
sionisti, trovino spazi adeguari nel dibattito dottrina-
le e sfocino nella codificazione in principi contabili
ad hoc i quali, senza necessita di specifici interventi
normativi sulla disciplina del bilancio, possano assi-
curare uniformitd di comportamento e sopratrutto di
linguaggio dell'informativa finanziaria.

Note

(50) Si ricorda che a norma dellart. 2427, n. 3, c.c., cccorre indicare in
nota integrativa Uelenco delle partecipazioni possedute, con evidenzia-
zione, fra 'altro, del valore attribuito in bilancio o del “corrispondente
credito”. Tale ipotesi pare ricorrere anche per partecipazioni trasferite in
trusts di sindacato azionario, in cul la posta del credito rappresenta il di-
ritta, in quanto beneficiario, alla resrituzione alla scadenza del trust del-
la partecipazione trasferira.

(51) Solranto ove fossero dati al trustee poteri tali da consentirgli addi-
rittura la cessione della partecipazione e Uimpiego del ricavare in mode
del tuero discrezionale, porrebbe ipotizzarsi Piscrizione nei conti pawimo-
niali del trustee della partecipazione ricevura.

{52) Nel easa di mutuo o di prestito obblizazionario.

{53} Nel caso di contratro di associazione in partecipazione.

{54} Nel caso di investimento azionario.

Aprile 2000




