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Isole del Canale: un paradiso fiscale
creato da Guglielmo il Conquistatore

Stefano Marchese

Guernsey e Jersey hanno una legislazione societaria
molto simile a quella inglese ma offrono notevol: van-
taggi fiscali, come le societa esenti, le international com-
panies e una imposizione conveniente per 1 trusts. Le
novita legislative e lo “scherzo” di Sark

e Isole del Canale, dette an-

che [sole Normanne, non”

fanno parte del Regne Unito
e, pur dipendendo diretta-

mente dalla Corona britannica, hanno.

istituzioni legislative proprie. Esse si
trovano nel Canale della Manica, pres-
so le coste {rancesi, e comprendono le
due maggiori isole di Jersey e
Guernsey, nonché isole minori. In par-
ticolare 1l Bailiwich of Guernsey com-
prende le isole di Guernsey, Alderney,
Herm, Jethou e Sark.

I1 Governo britannico & responsabile
per le relazioni internazionali delle

Isole. come la negoziazione di trattati -

internazionali, i rapporti con I'Unione
europea ¢ la difesa. In tutti gli altri set-
tori le Isole hanno totale sovranita,
specialmente nella materia fiscale.

Le Isole erano parte del ducato di
Normandia, ma nel 1066 diventarono
colonie della Corona britannica quando
il duca di Normandia, Guglielmo il
Conquistatore, diventd Re d'Inghilterra,
Nel 1204, quando la Normandia fu in-
vasa dal Re di Francia. le [sole rimase-
ro sotto il dominio del Re d’Inghilterra,
che continud a governarle come duca
di Normandia fino a che, nel 1259, ri-
nuncio al titolo di duca. In seguito il
sovrano continud ad esercitare il go-
verno sulle isole come se fosse ancora
duca di Normandia, rispettando le loro
leggi. costumi e tradizioni. Tale politi-
ca fu confermata dai successivi sovrani
che con diversi editti assicurarono alle
isole un proprio sistema giudiziario, in-
dipendente dalle corti inglesi.

Nel 1971 il Governo del Regno Unito
negozio con la Comunita europea una
speciale relazione con le Isole, che &
stata descritta con 'espressione “in but
effectively out™, ossia nell'ambito ma di
fatto fuorl della Comunita. Esse costi-
tuiscono territorto comunitario al soli
fini doganali (unione doganale), men-
tre non sono soggette ai processi di ar-

monizzazione delia tassazione in atio
nell’ambito dell'Unione europea.

La moneta ¢ la sterlina inglese € non vi
sono vincoli di carattere valutario.

Le Isole sono un’area che gode di ri-
dotta fiscalita, non esistendo imposte
sul valore aggiunto, sulle plusvalenze,
sulle donazioni, suile successioni, sul
patrimonio, sui trasferimenti di beni,
di registro.

Le Isole hanno un sistema fiscale diffe-
rente, che deriva dalla loro storia e dai
loro organi legislativi. In particolare vi &
un sistema fiscale di Jersey, uno di
Guernsey, che si estende ad Alderney e
alle altre isole minori, mentre a Jethou
e a Sark non esiste alcuna tassazione.

Llsola di Guernsey

La legge di Guernsey sulle societa si
basa sulla legge inglese ma, a ditferen-
za del Regno Unito, non vi & distinzio-
ne tra private limited company e public
limited company. A questo proposito
va sottolineato che 1 tribunali delle
Isole del Canale seguono generalmente
i principi stabiliti dalla English
Company Late.

Le societa sono costituite con la regi-
strazione al Royal Court dell'istanza
compilata dagli avvocati locali e, quan-
do gli Statuti sono accettati dai fonda-
tori, la costituzione pud avvenire velo-
cemente, normalmente entro una setti-
mana.

Gli statuti devono menzionare:

* la denominazione e I'oggetto della so-
cieta,

*il numero di azioni ed il valore di
ognuna,

* i termini di pagamento di ogni azione,

* che la responsabilita di ogni azionista
& limitata,

+ il potere di firma degli amministratori.

Lo Statuto della societa pud essere
modificato con una speciale delibera
degli azionisti che deve essere appro-
vata dall’assemblea generale con una
maggioranza pari ai 3/4 del capitale
sociale.

[ titoli della societd possono essere sia
in lingua inglese sia in quella francese.
Quando viene usato I'inglese la parela
“Limited” deve essere parte della ra-
gione sociale. Se, per contro. st preferi-
sce la lingua francese le parole
“Limitée” o “Societé aver responsabi-
fité limitée™ devono essere specificate.
Il capitale pud essere denominato in
qualsiasi valuta. Il numero minimo di
azionisti & due.

Il capitale autorizzalo ¢ soggetto ad im-
posta di registro dello 0.5% con un mi-
nimo di £. 50 e un massimo di £. 5.000.
La societa deve avere la sede sociale
nell'lsola.

Lo statuto stabilisce le regole di gestio-
ne della societd: queste possono essere
cambiate soltanto con una deliberazio-
ne dell’assemblea straordinaria degli
aziomisti,

La societa ha la facolta di emettere ti-
toli azionari preferenziali, a condizione
che ¢io avvenga utilizzando i profitti
della societa a disposizione per essere
distribuiti come dividendi, ovvero tra-
miie una nuova emissione di azioni.
Non esistono restrizioni al potere di in-
debitamento della societa. a meno che
sia specificatamente menzionato nello
statuto della stessa.

L’elenco degli azionisti e degli ammi-
nistratorl deve essere trasmesso alle
autorita fiscali all'inizio di ogni anno,
unitamente al versamento della quoia
di registrazione di £. 100. Il registro &
accessibile al pubblico; comunque, I'a-
nonimato degli azionisti puo essere
mantenute attraverso 'utilizzo di no-
minee sharefiolders {fiductari}.

La societa di Guernsey. ivi comprese
quelle esenti, sono tenute a redigere
un bilancio annuale che deve essere
verificalo da un revisore qualificato.
Recentemente & stato approvato datlo
States of Deliberate un progetto di leg-
ge che dispensa le “societd dormienti”
e quelle di pura detenzione patrimo-
niale dall’obblige di revisione snuuale
del bilanci.
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E’ necessario tenere presso la sede so-
ciale, che deve obbligatoriamente esse-
re situata a Guernsey, il registro dei
verbali delle assemblee ed il registro
degli azionisti, degli amministratori ¢
del segretario.

Le societd residenti

Le norme disciplinanti 'imposizione
sui redditi ¢ plusvalenze sono contenu-
te nell'fncome Tax (Guernsey} Law del
1975 e successive modificazioni. Le
aliquote d’imposta e le deduzioni sono
comunicate prima dell'inizio dell’anno
fiscale (corrispondente all’anno solare},
in occasione della presentazione del
Bilancio di previsione al Parlamento in
novembre o dicembre. L’imposizione
sul reddito delle societa e degli indivi-
dui & la stessa, all’aliquota del 20%.

Si considerano fiscalmente residenti le
societa che sono state costituite a
Guernsey, oppure che siano ammini-
strate da persone residenti nell’isola o
ancora quelle controllate da azionisti
residenti a Guernsey.

Le societa residenti sono tassate suglhi
utili prodotti su base mondiale, mentre
quelle non residenti sono soggette ad
imposizione limitatamente ai redditi
prodetti nell'Tsola.

Le Tax-exempt resident companies

La Income and Corporation Taxes
(Guernsey) Law del 1989 (legge sulle
imposte sui redditi e societarie) preve-
de che, con effetto 1° gennaio 1990,

tutte le societd costituite nell’Isola di
Guernsey vengono trattate come entita
residenti, divenendo cosi soggette alla
normale imposta sui redditi.

Tuttavia, una societa residente pud
chiedere lo starus di societd ‘esente, se-
condo le norme contenuie nell’Or-
dinanza sull'Tmposta del Reddito delle
Societa Esenti {Guernsey 1989).

La richiesta dello status di'societa esen-
te deve essere effettuata entro il 31
marzo di ogni anno ¢ deve essere ac-
compagnata dal pagamento di ina tassa
di £. 500 e di un diritto di £. 100. Le
condizioni per poter godere dello starus
di Tax-esempt resident company sono:

* la societa non deve avere azionisti re-
sidenti nell'Isola;

* la societa non deve avere fonti di red-
dito provenienti dall'lsola, diverse da-
gli interessi sui depositi e investimen-
ti bancari.

Una societd “esente” non & tassata sui
redditi proveniente da fonti esterne a
Guernsey. Pud effettuare, inoltre, in
esenzione da ogni imposizione fiscale,
una vasta gamma di investimenti fra i
quali depositi presso banche dell'lsola e
finanziamenti ad altre societa “eenti”.

A tal fine & quindi importante che la
societd non intraprenda alcuna attivita
commerciale a Guernsey, né abbia
rapporti commerciali con residenti di
Guernsey.

Le societa esentl non sono tenute al-
obbligo di effettuare ritenute alla fon-
te sui pagamenti effettuati a titolo di
commissioni, royalties, remunerazioni
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per servizi professionali, interessi e di-
vidend.

L’ordinanza citata ha cosi introdotto
una nuova categoria di societa la qua-
le, rispetto a quanto accadeva in passa-
to, offre I'ulteriore vantaggio di con-
sentire che le riunioni del consiglio di
amministrazione si svolgano nell’isola,
senza per cid far venir meno il partico-
lare status agevolato.

Infine & importante sottolineare che
una societa di tale fattispecie non in-
corre in alcuna restrizione nell’effet-
taare investimenti immobiliari
nell'lsola di Guernsey. E iuttavia evi-
dente che gli eventuali redditi generati
verranno sottoposti, come un qualsiasi
altro reddito prodotto nell'Isola, alla
normale tassazione del 20%.
Parimenti, non vi & alcuna norma che
impedisca alle societa esenti di svolge-
re una propria attivita all’interno
dell’Isola ma in tal caso gli utili deri-
vanti da tali operazioni vengono sotto-
posti alla normale tassazione.

Le International Companies

Le modifiche intervenutie nel corso del
1993 alla Income Tax Law di Guernsey
hanno portato atla nascita di una terza
tipologia societaria, oltre alle gia citate
societa residenti ed a quelle esenti: la
International Company (LC.}.

Le International Companies sono con-
siderate societa fiscalmente residenti a
Guernsey ed assoggettate alle imposte
sugli utili societari. La nuova legisla-
zione prevede pero la possibilita di
concordare con le autonta locali ali-
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quota applicabile agli utili conseguit

dalle societa (I'imponibile & calcolato

conformemente alle norme tributarie

applicabili alle societa residents).

E’ possibile concordare un’aliquota

che varia fra un minimo superiore allo

0% ed un massimo del 30%.

Lo status di LC. pud essere adottato per:

L. societa costituite a Guernsey;

Z.societd estere iscritte e gestite a
Guernsey;

3.socleta estere con succursale a
Guernsey.

Per ottenere lo status di L.C. devono
inoltre sussistere i seguenti requisiti:

* nessuna persona residente a Guernsey
deve avere interessi nella societa. La
LC. pud essere partecipata da una so-
cieta residente a Guernsey, ma unica-
mente se quest’ultima ¢ posseduta da
non residenti;

+]la 1.C. non deve accendere finanzia-
menti presso una banca di Guernsey;

*1a I.C. deve avere un amministratore
residente.

La L.C. non pud svolgere attiviti ban-
carla o assicurativa.

Ya osservato che una societa gia prece-
dentemente costituita come Resident o
Exempt Company non pud essere tra-
sformata in 1.C.; questo status deve es-
sere chiesto al momento della costitu-
zione della societa.

Qualora le condizioni sopra esposte
non si verifichino, la societa perdera, o
non acquisira, lo status fiscale di 1.C..

A tal fine deve essere inoltrata alla
Financtal Services Commission una di-
chiarazione annuale indicante i1 detta-
ghi personali dei beneficiari economici
della societa.

Lo status di EC. e le rispettive aliquote
sono fissati per un periodo di 5 anni,
rinnovabili con una precisa richiesta
depositata prima della scadenza.

I trust

Qualora un frust sia fiscalmente resi-
dente a Guernsey (ossia venga gestito
da Guernsey e la maggioranza dei
Trustees sia ivi residente), Pamministra-
zione fiscale dell'Isola imporra la nor-
male tassazione del 20% esclusivamen-
te sul reddito proveniente da Guernsey,
purché non sia coinvolto alcun benefi-
clario residente nell’lsola, e con la nota
eccezione degli interessi bancari.

L'atto di costituzione e quello con il
quale vengono impartite le istruzioni
non devono essere necessariamente re-
gistrati a Guernsey; €551 50N0 comun-
que inaccessibili al pubblico e conside-

rati come assolutamente confidenziali.
Guernsey ha stipulato soltanto due
trattati contro la doppia imposizione:
uno con la Gran Bretagna e I'altro con
Jersey. i conseguenza, per i redditi di
foute estera che confluiscano al patri-
monio del frust non potra essere invo-
cato alcun regime di favore, salva la
possibilita.di chiedere il rimborso delle
ritenute applicate sugli interessi di al-
cuni titoli di Stato britannici.

I Trustee, inoltre, possono investire in
titoli esteri ¢ possono effettuare paga-
menti a beneficiari ovunque residenti
senza alcuna restrizione.

FPlsola di Sark

Nell'isola di Sark non & possibile costi-
tuire una societa. Tuttavia, per le so-
cieta cosfituite all’estero che siano fi-
scalmente residenti a Sark, non vengo-
no applicate imposte.

Questa pratica ¢ chiamata con I'espres-
sione di “Sark Lark”, traducibile come
“scherzo di Sark”.

In tal caso si deve trattare di una societa
con la maggioranza di amministratori
residenti a Sark, i cui consigli di ammi-
nistrazione si tengano nell’isola, facen-
do si che la societa abbia a Sark il luogo
in cui essa & amministrata e controllata
(central management and control).

Tale opportuniti potra essere sfruttata
laddove lo Stato in cui la societa & stata
costituita ufilizzi il luogo di ammini-
strazione e controllo per determinare
la residenza fiscale della stessa, come
ad.esempio I'lrlanda, Gibilterra, 'Isola
di Man, 1a Malesia, Maita, e cosi via.

Lisola di Jersey

Jersey, cosi come le Isole del Canale in
genere, gode di una solidissima stabi-
lita econormica e politica. Non esistono
partiti politici nell'isola ed i membri
eletti nelle fila degli organi costituzio-
nal sono politicamente indipendenti.
L’isola fa parte dell'Ocse, per il tramite
del Regno Unito.

Lo sviluppo di Jersey quale piazza fi-
nanziaria ebbe inizio nel 1962 con la
riforma del Codice del 1771, mediante
il quale i tassi di interesse venivano li-
mitatl ad un massimo del 5%.

Da quel momento in avanti & iniziato
un rapido e costante sviluppo delle at-
tivita finanziarie, particolarmente dope
la conclusione degli accordi con la
Comunita europes.

Tale sviluppo s1 & essenzialmente veri-
ficato nel settore bancario, delle so-
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cieta con personalita giuridica e dei
fondi di investimento.

A tale riguardo va osservato che du-
rante il ventennio precedente al 31 di-
cembre 1993 il numero di banche di
deposito registrate nell’isola & piti che
raddoppiato.

Jersey & divenuta uno dei maggiori
centri off-shore, relativamente alla co-
stituzione di persone giuridiche fiscal-
mente esenti ed alla loro gestione.
Inoltre. molto importante, sia in termi-
ni qualitativi che quantitativi, & la ge-
stione operativa di societa costituite in
altre giurisdizioni e solo successiva-
mente trasferite nelllisola di Jersey.

Va osservato che i piti importanti fondi
d’investimento del Regno Unito e del
mondo sono gestiti da Jersey, o comun-
que hanno a Jersey una base operativa,

Profili societari

Le societa vengono costituite mediante
registrazione dell'istanza di iscrizione a
cura dell'Ufficiale del Registro, presso
il quale dovranno essere. inoltre, depo-
sitati gli Statuti societari e [Atto costi-
tutivo.

La prima formalitd da adempiere &,
comunque. I'approvazione di una de-
nowminazlone sociale consona: essa non
deve essere fuorviante o contraria alia
legge; deve inoltre menzionare il ter-
mine Limited o Ltd. o 'equivalente
francese Societé avec responsabilitée li-
miice o0 S.a.rl.

L’approvazione del nome richiede cir-
ca due giorni.

Non appena le informazioni rilevanti
vengono fornite alle autorita compe-
tenti, la societa Pud essere costituita in
meno di una settimana.

5t osservi che, al momento della costi-
tuzione, devono essere presenti due o
piu azionisti sottoscrittori. In seguito &
richiesto che sia mantenuta la pluralita
dei soci.

Lo Statuto stabilisce le regole di gestio-
ne della societd; per poter essere modi-
ficato & necessaria una assemhlea
straordinaria degli azionisti.

La legge prescrive che le deliberazioni
dell’assemblea straordinaria. a meno
che gli Statuti non dispongano diversa-
mente, debbano essere approvate da
una maggioranza di non meno dei 2/3
dei soci presenti in assemblea. che de-
Ve essere convocata con un preavviso
di almeno ventuno giorni.

Non esistono restrizioni alla facolta i
indebitamento. a meno che non sia
espressamente menzionato negli Statuti.
It capitale pud essere espresso in qua-
Iunque valuta e non vi & un minimo

legale.
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Le norme societarie delllisola di Jersey
consentono di adottare decisioni as-
sembieari e del Consiglio di Am-
ministrazione per via circolare (telefo-
no o telefax), non essendo pertanto ne-
cessaria la presenza fisica dei parteci-
panti alla riunione.

Vi ¢ obbligo di tenere annualmente
un’assemblea generale degli azionisti.
Un’assemblea generale deve comun-
(que essere tenuta entro i primi 18 mesi
dalla costituzione della societd; le as-
semblee successive dovranno essere te-
nute entro 22 mesi dalle precedenti as-
semblee generali. L’avviso di convoca-
zione dell’assemblea generale deve
pervenire a tutti i soci almeno 21 gior-
ni prima della stessa, ma in caso di ac-
cordo unanime dei soci il termine pud
essere abbrevialo ovvero la formalita
di convocazione pud essere evitata,
Qualsiasi sia il tipo di procura rilascia-
ta {generale o speciale) sard necessaria
la registrazione al Judical Greffe
(Registro del Tribunale}. L’omissione
di tale formalita, entro sei mesi dal ri-
lascio della procura, comporta la nul-
lith assoluta della medesima.

Le procure devono essere firmate dal
mandante (nel caso di persone giuridi-
che devono essere provviste del sigillo
della societd) e autenticate.

Ogni societd & obbligata alla tenuta del-
la contabilita e le copie dei conti annua-
li devono obbligatoriamente essere sot-
toposte a revisione, a meno che Iassem-
blea dei soci non decida di rinunciarvi.
Tale possibilita & unicamente consentita
qualora gli Statuti Ia prevedano espres-
samente o qualora una speciale delibera
in questo senso sia stata adottata.
Lalegge dell'Isola di Jersey prevede
che una societa possa essere liquidata:

* alla fine del periodo per il quale & sta-
ta costituita: 1n tale caso sara sufficien-
te una speciale delibera assembleave;

* volontariamente: copia della delibera
speciale, unitamente alla dichiarazio-
ne di solvibilita compilata dagli
Amministratori, deve essere inviata al
Registro delle Societa. In seguito a ta-
le dichiarazione la societa viene li-
quidata;

* con procedimento coatto, ossia con
decisione giudiziale su istanza dei
creditori: il Giudice competente no-
minera, in tal caso, un liquidatore
che provvedera a soddisfare le prete-
se dei creditori,

Le societa residenti
Jersey & un’area a bassa tassazione e

non un paradiso fiscale. Le entrate na-
zionali derivano principalmente dalle

imposte riscosse (imposta sui redditi,
sul consumo di bevande alcoliche, ta-
bacco e petrolio, di circolazione e sul-
l'importazione). o

Non vi sono tasse sul capitale, sui gua-
dagni di capitale, eredita, donazioni o
vendite. L’aliquota normale che colpi-
sce gli utili societari & del 20%.

Le imposte sul consumo e sull’impor-
tazione sono modeste.

Sono considerati soggetti passivi d’im-
posta sui redditi, da qualsiasi fonte essi
provengano, tutti i soggetti residenti.
soggetti non residenti subiscono I'im-
posizione sui soli redditi provenienti
da Jersey, ad eccezione degli interessi
bancari.

Si considerano residenti le societd co-
stituite a Jersey e quelle che hanno
nell’isola il loro centro di direzione e
contirollo ad opera di amministratori
1v1 residenti.

Le tax-exempt resident companies

Oltre alle societa fiscalmente residenti,
soggette ad imposizione con aliquota
pari al 20%, la legge di Jersey. conosce
le societa “esenti”.

Larticolo 123 della legge tributaria fo-
cale stabilisce che tutte le societi costi-
tuite in Jersey, e tutte le societa costi-

tuite altrove, ma dirette e conirollate .

da Jersey, sono da considerarsi fiscal-
mente residenti; in ogni caso, Particolo
123A della legge stabilisce che, qualo-
ra la societd adempia a determinate
condizioni, sara considerata esente,
cioe fiscalmente non residente, poten-
do beneficiare della non imponibilita
del redditi realizzati.

Le condizioni per accordare le esen-
zioni fiscali sono:

* una richiesta per lo status di esenzio-
ne, accompagnata al pagamento di £.
500, da sottoporre al Controller of
Income Tax di Jersey, entro i termini
stabiliti dalla legge;

* nessun residente di Jersey pud avere
interesse nel capitale azionario, a me-
no che la societd non sia un fondo
d’investimento collettivo; .

* notifica del beneficiario economico
della societa al Dipartimento delle
Finanze di Jersey;

*la societd non deve essere inadem-
piente nei confronti dell’autorita fi-
scale.

La richiesta dello status di esenzione fi-
scale deve essere inoltrata non pii tardi
del 31 marzo di ogni anno fiscale ovve-
ro, nel caso di una societd costituita al~
I'estero, entro tre mesi dalla data dello
stabilimento della residenza nell’isola.
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Le azioni di una societa esente possono
essere detenute anche da residenti che
agiscono quali nominees (fiduciari) o
frustees, ossia per conto di heneficiari
non residenti; in ogni caso dovranno
essere comunicati al Financial Services
Department 1 nomi e gli indirizzi com-
pleti dei beneficiari economici o, se la
societd fa capo ad un Trust, i nomi ed
indirizzi dei fondatori e dei heneficiari
di quest’ultimo.

Pi in dettaglio, I'esenzione fiscale
comporta i seguenti benefici:

L. non assoggettamento ad imposta sui
redditi di provenienza estera (com-
presi i redditi ricevuti da altre so-
cletd esenti);

2. per concessione, non si pagano im-
poste sugli interessi provenienti da
banche di Jersey o depositi di
Building Societes;

3. non occorre inoltrare alcuna dichia-
razione dei redditi.

Gh utili di una societa classificata esen-
te sono tassabili unicamente in Jersev
se provenienti da commercio o attivita
svolta all'interno dell'isola.

Le International Business Companies

Il regime fiscale delI'TBC & stato intro-
dotto per limitare ad una percentuale
inferiore al 20% (aliguota standard
dell'imposta locale sui redditi) la tassa-
zione sul redditi derivanti da attivita
Internazionali di societa estere.

Per ottenere lo status di IBC, & neces-
sario inoltrare un’apposita domanda e
versare I'acconte d'imposta di £. 1,200
entro il 31 ottobre dell’anno di riferi-
mento.

Inoltre & necessario che non vi siano
beneficiari economici residenti a Jersey.
A tal fine deve essere inoltrata al
Financial Services Department una di-
chiarazione annuale indicante i dettagli
personali dei beneficiari economici.

Si osservi che una societa gia prece-
dentemente costituita come Exempt
Company non pud trasformarsi in 1BC,
11 reddito dertvante da attivitd interna-
zionale & soggetto ad imposta sul reddi-
to con le seguenti aliquote a scaglioni:

* sui primi tre milioni di sterline: 2%0;

» sulla parte eccedente i tre e finoa 4.5
milioni di sterline: 1,5%;

* suila parte eccedente i 4,5 efinoa 6
miliori di sterline: 1%;

» sulla parte eccedente i 6 milioni di
sterline; 0,50%.

Per i redditi prodotti nell'isola la tassa-
zione & del 30%.
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In ogni caso la societa sara soggetta ad
una imposizione minima di £. 1,200
annue, poiché 'acconto d'imposta da
versare non € rimborsabile.

A differenza delle societa esenti, la
IBC, essendo una societa residente sog-
getta ad imposta, beneficia delle con-
venzioni contro la doppia imposizione
stipulate da Jersey con Guernsey e con

il Regno Unito.
Il Trust

L’unica distinzione che viene fatta trai
Trusts creati per i residenti e quelli
creati per i non residenti & il tratta-
mento tributario.

H reddito dei Trusts creati per benefi-
ciari non residenti. anche qualora i
Trustee siano residenti a Jersey, non
subisce alcuna tassaztone.

Osservazioni conclusive

Le ragioni che possono indurre a costi-
tuire una societa nelle Isole del Canale
sono molteplici. In particolare risultera
conveniente nei seguenti casi:

* quando un individuo voglia effettua-
re degli investimenti nel Regno Unito,
non essendovi domiciliato. Infatti,
operando attraverso una societa delle
Isole del Canale I'imposta successoria
del Regno Unito-potra essere evitata;

- nel caso di marchi commerciali, licen-
ze, brevettl, modelli di utilita, ecec.:
questi potranno essere conveniente-
mente gestitl attraverso una societa

ubicata nelle lsole del Canale, la quale.

potra poi sfruttarli commercialmente;

+ per le attivita di assicurazione e per la
costituzione di frusts.
In base all’accordo informale stipulato
nel 1927 tra i rappresentanti delie
Isole del Canale e quelli del Ministero
del Tesoro britannico, le [sole del
Canale s1 impegnavano a limitare il
numero delle societa costituite con lo
scopo di evitare la tassazione britanni-
ca. L’accordo avrebbe dovuto essere
ratificato formalmente, ma sebbene cid
non sia mai avvenuto, & stato sempre
rispettato.
Conseguentemente, funzionari della
Corona effettuano una serie di doman-
de formali al’Amministrazione delle
Isole del Canale, ogniqualvelta una
nuova societd viene costituita. Le ri-
sposte fornite vengono normalmente
accettate ed anzi Ia costituziene di sta-
bili societa di investimento volte alla
protezione del patrimonio viene inco-
raggiata.
Occorre altresi evidenziare coine la le~
gislazione delle Isole sia in continua
evoluzione. Per esempio, va ricordata
la recente Limited Partnership Law
{Guernsey) del 1995, entrata in vigore
il 1° febbraio 1996, che prevede la
possibilita di costituire societa con ca-
ratteristiche equivalenti alle nostre so-
cieta in accomandita semplice, tassate
con criteri di trasparenza; oppure la
Tax exemption for foreign incorporated
investment companies (Jersey). entrata
in vigore all’inizio del 1996, che con-
cede Vesenzione fiscale alle societa co-
stituite all’estero e gestite nell’isola,
che svolgano attivita d’investimento,
purché non abbiano redditi di fonte lo-
cale, non esercitino atfivitd commer-
ciali e gli effettivi beneficiari delle stes-
se siano non residenti.
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Come pure vanno rimarcate le modifi-
che alla legislazione sui trust, finalizza-
te ad aumentarne ["attrattivita, e gli
slorzi fatti per dare attuazione e rende-
re‘sempre piu incisive le normative an-
tiriciclaggio.

Va tuttavia sottolineato, conclusiva-
mente, che per svolgere attivita di tre-
ding o di prestazioni di servizi, Futiliz-
zo delle societd delle Isole del Canale
deve essere valutato con estrema cau-
tela, atfinché cio non contligga con
nessuna norma degli ordinamenti giu-
ridici con 1 quali si viene in contatto.
Non ¢ infatti difficile che le autonita fi-
scali del Paesi industrializzati includa-
no detle societd nelle c.d. black lists.
come peraltro ha fatto anche I'Italia,
ovvero ravvisine nellutilizzo mappro-
priato delle socteta in questione prati-
che interpositorie, elusive o addirittura
vere e proprie evasioni d’imposta, con
conseguenze disastrose per i soggetti
che - per ingenuita o superficialita -
credono di realizzare leciit risparmi
d’imposta e si trovano poi, loro mal-
grado, di fronte alla contestazione di
fatti penalmente rilevanti.
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