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Montecarlo, oast fiscale
per le persone fisiche e 1 trusts

Stefano Marchese

Limposta sul reddito ¢ stata sospesa nel 1869 e sono tas-
sati soltanto i profitti-delle imprese con attivita estera.
Esenti da tributi le successioni in linea retta e fra coniu-

gi. Il regime fiscale dei trusts

I Principato di Monaco' & una
monarchia costituzionale: in ha-
se alla Costituzione, risalente al
1962, il potere legislativo spetta
al Principe ed al Consiglio Nazionale,
composto da 18 membri ed eletto per
cinque anni a suffragio. universale,
mentre quello esecutivo & esercitato,
sotto 1'autorita del Prinecipe, dal
Ministro di Stato, scelto fra candidati
proposti dalla Francia, e assistito dal
Consiglio &i Governo.
Sebbene il Principe rappresenti Mo-
naco nelle sue relazioni internazionali,
la politica estera del Principato deve
essere approvata dal Governo francese,
Monaco fa parte del territorio dogana-
le francese ¢ il sistema d’imposta sul
valore aggiunto & pressoché equiva-
lente a quello francese.
H Principato non ha un sistema mo-
netario indipendente, per cui la mo-
neta utilizzata & il franco francese, sot-
toposto al controllo della Banca di
Francia.
Questi stretti legami con la Francia
{anno si che Monaco, pur non appar-
tenendo all’'Unione europea, vi sia
molto vicino. Basti pensare, a questo
riguardo, che I'unione monetaria con
la Francia sottopone automaticamente
il Principato alle regole di Maastricht
e che, ai fini dell'iva, le operazioni po-
ste in essere con Monaco sono consi-
derate acquisti o cessioni intracomu-
nitarie.
Lsiste inoltre una legislazione antirici-
claggio molto stringente, in linea con
gli standards internazionali.

Imposizione delle societa
ed imprese

La costituzione di imprese e societa
nel Principato di Monaco & soggetta a
preventiva autorizzazione dellautorita
governativa, per il cui oltenimento oc-

corre seguire una procedura abba-
. stanza complessa ed attendere diversi
mesl.
In generale le societd hanno la forma
di Société Anonyme Monégasque
(5.A.M.), equivalenti alla nostra so-
cietd per azioni; per le quali & previsto
un capitale minimo di un milione di
franchi.
L’ordinamento prevede anche la pos-
sibilita di costituire delle Société en
Nom Collectif (5.N.C.) o Société en
Commandite Simple (5.C.5.), le quali
corrispondone, con minime varianti,
alle analoghe strutture societarie ita-
Liane.
Una via pili rapida e talvolta ntilizzata
per costituire un’organizzazione im-
prenditoriale a Monaco & costituita
dall’apertura nel Principato di un uf-
ficio amministrativo di una societa
estera. -
Monaco non ha una imposta generale
sul reddito ma, in conformita al traita-
to con la Francia, applica un’imposta
su alcuni redditi d'impresa.
Soggetti passivi d'imposta sono:
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* le imprese, mdipendentemente dalla
loro forma giuridica, le quali svolgo-
no un’attivitd commerciale o indu-
striale a Monaco, se almeno il 25%
del loro volume d’affari deriva da
operazioni che sono condotte, diret-
tamente o indirettamente, al di fuori
del Principato;

* le societd la cul attivitd a Monaco
consista nel conseguimento di ricavi
derivanti dalla utilizzazione econo-
mica di brevetti, marchi, invenzioni
mdustriali, diritti d’autore e altri be-
m Immateriah.

Nella determinazione del “volume
d’affari estero”, rilevante ai fini del
computo del cennato Limiie del 25%,
occorre tener conto delle vendite av-
venute al di fuori di Monaco o relative
a beni destinati ad essere esportati,
ancorché la consegna degli stessi al-
'acquirente avvenga a Monaco.

A tal fine non vengono tuttavia consi-
derate le vendite al dettaglio per con-
tanti e, in generale, le vendite di im-
mobili siti in Monaco. Devono essere
altresi comprese nel volume d’affari
estero le prestazioni di servizi rese al-
Pestero, allorché detti servizi, o i beni
cui essi si riferiscono (ad esempio lo-
cazione di beni mobili) siano utilizzati
all’estero.

Le operazioni poste-in essere in Franeia e in altri paesi esterl attraverso una sta-

bile organizzazione materiale, o in paesi diversi dalla Francia attraverso un “rap-

presentante dipendente” (la e.d. stabile organizzazione personale) oppure costi-

tuite da operazioni che siano idonee a configurare un “completo ciclo

economico”, sebbene non siano soggette ad imposizione monegasca per effetto

delle norme territoriali di cui si dira, sono considerate ai fini della determinazions

del volume d’affari realizzato all’estero.
Le societa estere non sono soggette al-
'imposta sui profitti monegasea, a me-
no che esse svolgano un’attivita eco-
nomica a Monaco attraverso una sta-
bile organizzazione materiale o perso-
nale o che costituisca un ciclo com-
merciale completo. In tal case, ai fini
della tassabilita, & comunque richiesto
che almeno il 25% del loro volume

d’affari derivi da attivita estere, come
sopra definite, oppure che detto volu-
me d’affari sia costituito da royalties.

Si noti peraitro che i bureaux admini-
stratifis di societd estere o gruppi di
societd, i quali svolgano a Monaco
un’attivith di amministrazione e servi-
zi generali a favore del gruppo, ancor-
ché non conducano un’attivitd com-
merciale o industriale nel Principato,
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possano essere assoggettati ad imposta
a Monaco sul reddito che pud essere
proporzionalmente loro attribuito se-.
condo il contributo da loro dato alle
atlivita complessive del gruppo.
Quando tale reddito non possa essere
agevolmente determinato, esso & for-
lettariamente calcolato in misura va-
riahile dafl’8% al 30% delle spese cor-
rentl dell'ufficio amministrativo. Tale
determinazione forma oggetto di un
preventivo accordo (ruling) con l'au-
torita fiscale.

Tuttavia. le societa estere off-shore,
gestite da societd monegasche di am-
ministrazione debitamente autorizza-
tera certe condizioni non sono sogget-
te all'imposta sul profitti del Princi-
pato.

L ’aliquota di tassazione ordinaria & del
35%. Sehhene art. 5, 1° comma. del
trattato del 1963 con la Franeia preve-
da che Paliquota possa essere aumenta-
ta al 0% se ritenuto necessario da un
comilato congiunto franco-monegasco,
essa & rimasta immutata dal 1963,

Se ricorrono i presupposti sopra deli-
neatl per Fassoggettabilita ad imposta,
la base imponibile & costituita dal red-
dito prodotto su base mondiale. Sono
tuttavia esclusi da imposizione i redditi
prodotii all’estero attraverso una stabi-
le organizzazione materiale o persona-
le o realizzati attraverso un cicle com-
merciale completo svolto alPestero.
Sono tuttavia deducibili dal reddito
della societd i compensi corrisposti agli
amministratori, sia pure entro certi li-
miti. Si noti a questo riguardo che i
compensi corrisposti ad amministratori
residenti a Monaco non sono tassati in
capo a questi, come si dira piu diffusa-
mente in seguito, per cul I'aliquota

d’imposizione effettiva delle societa,

laddove 'amministratore sia anche so-
cio, scende a volte anche sensibilmen-
te rispetto al 35%. GH onorari, le
royalties e le commissioni pagati a re-
sidenti a Monaco sono deducibili a
condizione che non vi siano rapporti
di collegamento tra il beneficiario e il
debitore e che quest’ultimo possa di-
mostrare che i pagamenti non costi-
tulscono una distribuzione
dissimulata di utili finalizzata ad evi-
tare I'imposta.

Gli interessi passivi sono in genere de-
ducibili, a condizione che il tasso ap-
plicato non superi di due punti quello

Onenere la residenza nel Principato

di Monaco richiede una procedura
abbastanza complessa e Tattesa

di diversi mesi, Nella foto un'immagine
del porte di Montecarlo

utficiale stabilite dalla Banca di
Francia. - -

Vi & poi una disposizione anti thin capi-
talization secondo cui non.sono am-
messi in deduzione gli interessi corri-
sposti a soggettl “associatl”, che per leg-
ge o di fatto dirigano la societd, allerché
i finanziamenti effettuati da detti sog-
getti superino la meta del capitale socia-
le della socteta.

Le imposte, diverse da quella sul red-
dito d'impresa, sono deducibili.

Le plusvalenze sono sottoposte all'im-
posta sui profitti d'impresa all’aliquota
normale. Tuttavia vi sone le seguenti
eccezioni:

* le plusvalenze derivanti dalla vendi-
ta di heni ammortizzabili non sono
comprese nella base imponibile se la
societd si impegna ad effettuare nuo-
vi investimenti, entro tre anni dalla
cessione, per un ammontare pari alla
somma della plusvalenza realizzata e
del costo storico dei beni'ceduti; in
tal caso la plusvalenza & sottratta dal
costo di acquisto del nuovo investi-
mento sia al fini del computo degli
ammortamenti, sia in sede di deter-
minazione del costo fiscalmente ri-
conosciuto; '

le plusvalenze derivanti dalla liquida-
zione o dalla cessione di aziende sono
soggette solo in parte alla'tassazione
ad aliquota ordinaria; solo meta della
plusvalenza & tassabile se la liquida-
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zione o la cessione dell’azienda av-
viene dopo meno di cinque anni dal-
la sua formazione o acquisizione; la
quota imponibile é ridotta ad un
quinto se invece detto periodo & su-
periore a cinque anni. in pratica.
Pautorita fiscale applica Fimposta al-
I'aliquota ridotta del 17,5% nel pri-
mo caso, e del 7% nel secondo caso.
sull'intera plusvalenza:

le plusvalenze derivanti da fusioni e
concentrazioni sono.in genere esenti
da 1mposta;

le plusvalenze derivanti dalla cessio-
ne di metalli preziost sono soggette
all’aliquota del 7%.

Le perdite fiscali possono essere com-
pensate con gli utili dei cingue eserci-
7i successivi.

Le societd - ad eccezione di quelle
finanziarie, di assicurazione e, in al-
cuni casi, immobiliari - possono por-
tare dette perdite anche a compensa-
zione degli utili dei tre precedenti
esercizi (carry-back}. 11 credito fiscale
che risulta in tale ultimo caso puo
essere utilizzato a compensazione del-
le imposte dovute nei successivi cin-
que anni, mentre I'eventuale ecce-
denza & rimborsabhile nel corso del se-

sto anno.

Le societd monegasche non possono
operare come holding pure. stante |'e-
splicito divieto legislativo in tal sensa.
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Per le societa commerciali o indu-
striali che posseggono comunque par-
tecipazioni, e che sono soggette all’im-
posta sul reddito d'impresa, Pordina-
mento fiscale monegasco prevede in-
teressanti disposizioni afferenti il pri-
vilegio di affiliazione.

I dividendi ricevuti da una secieta
monegasca o estera sono soggetti ad
imposizione solo in parte.

Il privilegio di affiliazione si applica
alle societd anonime monegasche che
posseggano almeno il 20% del capita-
le della societa partecipata che di-
stribuisce i dividendi da almeno due
anni anteriori alla data di distribu-
zione, :

La quota di dividendi tassabile & del:

« 20%, se la partecipazione al capitale
della sussidiaria & inferiore al 35%;

+ 10%, se la partecipazione & superio-
re al 35% ma & inferiore al 50%;

« 5%, se la partecipazione non & infe-
riore al 50%.

La quota di ritenuta alla fonte appli-
cata nello Stato estero, afferente 1 di-
videndi non soggetti a tassazione, non
pud essere sottratta dall'imposta me-
negasca a titolo di credito per imposta
assolta all’estero.

Per i redditi prodotti all’estero, va ri-
levato che l'unica convenzione contro
la doppia imposizione stipulata dal
Principato & gquella con la Irancia del
18 maggio 1963,

Cid determina che gli Stati della fonte
possono assoggettare integra]mente ad
imposta i redditi destinati a contri-
huenti monegaschi.

Tuttavia, Monaco consente la dedu-
zione di un credito per le imposte as-
solte all’estero da portare in diminu-
zione dell’imposta sui profitti d'im-
presa.

L’imposta sui redditi d'impresa ¢ de-
terminata atiraverso una dichiarazio-
ne fiscale da presentarsi entro tre mesi
dalla chiusura dell’esercizio; entro ta-
le termine dev’essere altresi corrispo-
sto il saldo dell'imposta.

Sono previsti quattro acconti d’impo-
sta, da versarsi in febbraio, maggio,
agosto ¢ novembre, in misura pari ad

un quinto ciascuno dellimposta dovu--

ta per I'anno precedente.

L’eventuale imposta a credito pud es-
sere portata a nuovo o rimborsata in
caso di liquidazione della societa o
qualora gquesta abbia presentato per-
dite di esercizio per due periodi d'im-
posta consecutivi.

Non vi sono ritenute alla fonte.

13

Imposizione diretta
delle persone fisiche

Dato che le imposte dirette sono state
sospese nel 1809, Monaco non applica
I'imposta sul reddito delle persone fi-
siche. E questo sia nei confronti dei
cittadini monegaschi, sia nei confronti
di ogni altra persona straniera che ri-
sieda a Monaco o che, pur non risie-
dendovi, consegua redditi di fonte
monegasca.

Tuttavia, le persone fisiche che svol-
gono un’attivita commerciale o indu-
striale nel Principato, qualora il loro
volume d’affari estero sia non inferio-
re al 25% del totale, sono soggette ad
un’imposta sul reddito d’impresa del
35%, la quale colpisce sia il reddito
derivante dalle attivita svolte all’estero
sia quello realizzato a Menaco. Val-
gono, a questo riguardo, le osservazio-
ni gia svolte a proposito della tassazio-
ne delie societa.

Inoltre, i cittadini francesi residenti a
Monaco possono essere assoggettatt ak-
le imposte sul reddito francese: in base
al trattato fiscale tra Francia e Prin-
cipato di-Monaco del 1963, la Francia
si & riservata il diritto di applicare ai
propri cittadini, che trasferiscano la lo-
ro residenza o i1l loro domicilio a
Momaco, I'imposta sul reddito francese,
come se tali persone continuassero ad
essere fiscalmente residenti in Francia,
a meno che essi non provine che erano
abitualmente residenti nel Principato
per almeno cinque anni alla data del 12
ottobre 1962.

Non vi sono imposte dirette sul patri-
monio.

[ redditi corrisposti a residenti e a non
residenti non sono soggetti ad alcuna
ritenuta alla fonte.

Tributi sui trasferimenti
delle persone fisiche

L'imposta sulle successioni e donazio-
ni colpisce 1 beni mobili ed iamobili
situati a Monaco. Tali imposte, tuita-
via, non seno dovute per le successio-
ni e donazioni fra coniugi o fra paren-
ti in linea retta.

Queste disposizioni di faito rendono
assai ristretto 'ambito di applicazione
di tali imposte ¢ limitano in mede
consistente il rischio di doppie impo-
sizionl internazionali..

A questo riguardo va ricordato che il
trattato con la Francia del 1950 & ['u-
nico stipulato da Monaco per evitare
la doppia imposizione in materia di

S U M M A 106107 Giugno-Luglio19%

imposta sulle successioni.
Le aliquote dell’imposta sulle succes-
sioni e donazioni sono le seguenti:

* tra fratelli: 8%:;

» tra zil e nipoti; 10%;

* tra altri parenti e affini: 13%;
* nei confronti di estranei: 16%.

L'imposta di registro colpisce una va-
rietd di atti giuridici, con aliquote
comprese fra lo 0,5% e il 7.5%.

Ad esempio, 1 trasferimenti di immo-
bili (esclusi quelli soggetti ad iva) e di
aziende sono assoggettati all’aliquota

del 7,5%.

I trusts

La legislazione monegasca prevede sin
dal 1936 la possibilita di costituire
trusts, ed a questo riguardo va notato
che Monaco & il primo paese di civil
laiwe che ha introdotto nel proprio
ordinamento una specifica regola-
mentazione di questo tipico istituto di
common law.

{ cittadini stranieri residenti a Monaco
possono costituire un trust, al quale
possono essere trasferite le loro pro-
prieta nel corso della loro vitao a
causa di morte, purché ovviamente
€10 non contrasti con norme imperati-
ve del paese di cui hanno la cittadi-
nanza o di quello in cui sono situati i
bemni.

Le norme prevedono altresi la possibi-
hita di trasterire a Monaco un frust for-
mato all’estero.

La costituzione o il trasferimento a
Monace di un trust & soggetto all'impo-
sta di registro sul valore dei beni con-
feriti secondo aliquote che variano sul-
la base del numero dei beneficiari:
1,3% 1n caso di un beneficiario. 1,5%
per due beneficiari e 1,7% qualora i
beneficiari siano pit di due.

Le sopraindicate aliguote possono es-
sere sostituite da un’imposta annua
dello 0,2% del valore dei beni, se le
parti optano per tale regime fiscale al-
Patto della costituzione.

La base imponibile per imposta di
registro o per limposta annuale & co-
stituita dal valore complessivo degli
investimenti effettuati attraverso il tru-
st, fatta eccezione per 1 titoli monega-
schi che sono soggetti ad imposta con
Paliquota ridotta dello 0,05% se vi &
un solo beneficiario, dello 0,25% in
caso di due beneficiari e dello 0,45%
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in caso di pin di due beneficiari.
L'imposta di registro e il tributo an-
nuale hanno carattere sostitutivo di
ogni altro tributo, per cui non sono
applicabili le imposte sulle successioni
e donazioni. '

(sservazioni conclusive

Dopo aver sinteticamente illustrato le
linee portanti della fiscalitad del
Principato di Monaco, si possono for-
mulare alcune notazioni con partico-
lare riguardo ad un’ottica di pianifica-
zione fiscale.

Certamente Monaco non & un centro
off-shore e riesce difficile persino defi-
nirle un paradiso fiscale, nel senso
convenzionale del termine.

Non ¢ infatti facile diventare residenti
del Principato e ancor meno agevole &
la costituzione di una societa.

Per altro verso, considerato che ’au-
toritd monegasca richiede, ai fini del
rinnovo del permessi volti ad ottenere
Ia residenza, I’esibizione delle bollette
dell’energia elettriea, si racconta che
una delle attivitd pit remunerate, as-
sieme a quella dei crupiers, sia quella
dei portieri di condominio, i quali ri-
cevono laute mance per accendere e
spegnere la luce in decine di apparta-
menti perennemente vuoti, al fine di
dimostrare il consumo elettrico di
persone che vi risiedono solo... col
pensiero.

Non v’¢ dubbio che un paese dove
non esiste 'imposta sul reddito delle
persone fisiche, situato in una posizio-
ne Ira le pit suggestive d’Europa, sia
un'attrattiva di non peco conto per
ricchi signori che vivono di rendite fi-
nanziarie. E se & vero che 'imposta
sul profitti d'impresa del 35% ¢é tutt’al-
tro che indice di fiscalita privilegiata
su queste attivita, & altrettanto vero
che comunque essa ¢ inferiore di
quasi 20 punti percentuali a quella
italiana.

Di fatto, poi, la tassazione del 35% ri-
sulta spesso essere meramente nomi-
nale, dato che per V'effetio di deduzio-
ni e di accordi, anche informali, con
Pautorita fiscale (si racconta che cold

nota

1 Per una panoramica della legislazione ¢ in

particolare della fiscalitd monegasea si possono
utilmente consultare: AA.VV., European Tax
Handbook 1994, a cura dell’International
Bureau of Fiscal Documentation, Amsterdam,
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Cronaca del Gran Ballo a corte

Luciano Tario

Anche quest’anno il Fisco ha organizzato il Gran Ballo del 740! In tempi di “ta-
gli alle spese™ ha pensato bene di “rispolverare” il vestito dell’anno scorso: qual-
che piceolo “taglio” qua e 13, un aggiustamento, un riporto, qualche accessorio
in pin ed ecco pronto il “vestito per loccasione”.

Tutti siamo invitati, anche se molti gradirebbero non comparire nella lista dei
presenti!

A fare gli onori di casa la regina Irpef, che ormai la fa da padrona. Pud giusta-
mente vantarsi di essere lei la pill importante dei nobili presenti; da sola, con
Paiuto della sua damigella di corte, la Ritenuta d’Acconto, mantiene alto I'onere
{pardon}, 'onore del Casato.

A prima vista non si vedono facce nuove quest’anne; anzi & prematuramente
mancato {ma viste le premesse a nessuno & dispiaciuto) il Conte Tributo di
Solidarieta per ghi alluvionati!

Alcuni del presenti sono perd cambiati: pili grassa la Baronressa Imposta
Patrimoniale, felice di essere stata invitata anche quest’anno (sembrava fosse
destinata ad una rapida estinzione, Je han dato qualche altro anno di vita) e
“gonfia” di due acconti al posto di uno! Molto soddisfatta anche la Contessa
Tassa della Salute, che si vocifera molti vorrebbero relegare in Provineia, invece
eccola qui, anche lei sicuramente “maggiorata” da un aumento di aliquota.
Relegate in un angolo le giovani Perdite dTmpresa badate a vista dagli arcigni
genitorl & diventato piti difficile “ballare” con loro.

Poco spazio anche ai giovani Interessi Passivi su Mutui; sono sempre piu guar-
dati con sospetto da tutti perché “non sono piti quelli di una voltal!”.

Continuano a fare bella mostra di sé, nella galleria degli orrori (pardon, del 740)
i quadri di famiglia; il Re Fisco, come tutti i signori che si rispettano, perd non si
accontenta mai; chiede ai suoi “artisti” opere sempre nuove o modifiche a quel-
le esistenti. Non ¢’¢ pace per “i quadri 740! Che si voglia favorire la nascita del
“collezionismo” dei quadri al pari dei francobolli o dei famosissimi “assegnint
da poche lire™? _

Pilt numerosa quest’anno la Famiglia Detrazioni I’Imposta, per quanto riguar-
da i figh al seguito ma, purtroppo, non riuscira a compensare i posti lasciati vuo-
ti dal Casato degli Oneri Deducibili, scesi da 27 a 22 (un rapido e costante decli-
no che dura ormai da annil).

Ora ci sono proprio tutti; la festa ha inizio e tutti si accorgono subito che, mal-
grado i cambiamenti, la “musica non cambia” e 'orchestra ei accoglie con le o1-
mai famose note di “...si pud dare di pit...”.

E allora lasciamoci travolgére anche quest’anno e cerchiamo di arrivare fino in
fondo nel migliore dei modi, anche perché chissi che la prossima festa non sia...

peggio!

viga un oftimo rapporto ira fisco e
contribuente}, I’aliquota di tassazione
effettiva non di rado scende di parec-
chio, anche fino al 5% del reddito
prodotto. '

Si tratta comunque di un ordinamento
politico-fiscale tutt’affatto peculiare,
unico al mondo, che pud essere scelto

1994, 203 ss.i.V;bHoogewerf, Monaco. An under-

used Resource for France, in Grundy, The OFC -

Report 1993, Hong Kong, 1993. 159 e ss.;
MacLellan, Monace. Making sure crime doesn’t
pay, in Grundy, The OFC Report 1994/95,

per la localizzazione della residenza
fiscale o di patrimoni, e assai pili rara-
mente per la costituzione di societa,
ma che non si presta ad essere utiliz-
zato in modo eccessivamente disinvol-
to, come invece & possibile - ancorché
molto pericoloso - fare con molti pa-
radisi fiscali.

Hong Kong, 1994, 173 e ss.; Miller, Tax Haven
Investing, Chicago, 1988, 139 e ss.; Woolf.
Monaco, in Grundy, The OCF Report 1992,
Hong Kong, 1992, 159 e es..



